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CONSELHO DE PREVIDENCIA DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO.
RESOLUCAD N2 0L7/2019

Dispde sobre a Politica Anual de Investimentos dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado de Mato
Grosso - RPPS/MT para o exercicio de 2019.

0 CONSELHO DE PREVIDENCIA DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO, argao de
deliberacdo superior da Previdéncia Estadual, no uso das atribuicdes que |he confere a Lei Complementar n® 560, de
31.12.2014, e neste ato representado pelo seu Presidente, nos termos de suas imputacdes legais,

CONSIDERANDO a deliberacdo ocorrida na Reunifo Ordinaria, realizada no dia 16 de abril de 2019,
CONSIDERANDO, o disposto no artigo 10, inciso VIl da Lei Complementar n® 560, de 31.12.2014,;

CONSIDERANDC a RESOLUCAD CMN n2 3922 de 25.11.2010 alterada pela Resolugdo n® 4.604 de 19.10.2017, gque dispbe
sobre as aplicagdes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Secial instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios;

CONSIDERAMDO o que prescreve a Lei 9.717, de 27.11.1998, bem como a Portaria MPS n2 519, de 24.08.2011,
RESOLWE:

Art. 12 Aprovar a Politica Anual de Investimentos do Regime Prdpric de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso -
RPPS/MT, para o exercicio financeiro de 2019, nos termoes do Anexo Unico desta Resolucio.

Art. 22 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo efeitos a partir de 12 de janeiro de 2019,
Cuiaba-MT., 26 de abril de 2019
ioriginal assinado)

MALURO MENDES

Presidente do Conselho de Previdéncia
Anexo Unico

MATO GROSSO PREVIDENCIA - MTPREV
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS
Exercicio 2019
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INTRODUCAD

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncla Social - RPPS, o Mato Grosso
Previdéncia - MTPREY, apresenta a versao final de sua Politica de Investimento para o ano de 2019, para analise e aprovacdo
do Conselho de Previdéncia, conforme disciplina a Resolugdes CMN n® 3.922/2010, 4.604/2017 e complementada pela Portaria
519/2011, e suas alteracies.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos atives. No
documento foram inseridas as normas e diretrizes referentes 3 gestao dos recursos financeires do RPPS com foco nas
Resolugbes CMN 3.922/2010, 4.604/2017 & na Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de
25 de abril de 2012 e pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, Portaria n2 464, de 19 de novembro de 2018, levando
em considerac&o os fatores de Risco, Seguranca, Rentabilidade, Solvéncia, Liguidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacdo em ativos de renda fixa, em consonancia com
a legislacdo vigente. Além destes limites, vedacdes especificas visam a dotar os gestores de orientagdes quanto a alocacio
dos recursos financeiros em produtos e ativos adeguados ao perfil & &8s necessidades atuariais do RPPS. A Politica de
Investimentos & elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2019, mediante decisdo
fundamentada e embasada tecnicamente pelo Comité de Investimentos e aprovada pelo Conselho de Previdéncia. A vigéncia
desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 12 de janeiro de 2019 a 31 de dezembro de 2019.

OBJETIVOS

O objetivo com a elaboracdo da Politica de Investimentos do MTPrev & informar as diretrizes gerais relativas a gestao dos
recursos pertencentes ao fundo previdenciario, com foco ne equilibrio financeiro e atuarial e sobretudo na sustentabilidade do
sistema previdenciario do Estado de Mato Grosso.

Aelaboracdo da Politica de Investimento permite:

0 Identificar e cumprir as normas legais que regulamentam as aplicacdes do RPPS, tomande como referéncia principalmente
as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de Investimento, nas Resolugbes CMN 3.922/2010, 4.604/2017, Portaria
MPS 519/2011 e suas alteragdes;

1 Sejam realizadas alocacdes em produtos e atives financeiros gue busquem obter resultados compativels & meta de
rentabilidade com risco & liguidez adequados ao perfil do RPPS;

1 Meios de acesso as informactes para os steakholders, referentes aos investimentos e desinvestimentos, critérios de
decisdo, riscos envolvidos e restricdes, permitindo transparéncia nos processos;

0 Identificar as perspectivas econdmicas e financeiras para o ano em curso, vislumbrando as melhores oportunidades para a
otima alocacdo dos ativos de maneira a maximizar os retornos sem incorrer em riscos elevados para os segurados do RPPS de
Mato Grosso.

A Politica de Investimentos elaborada e aprovada para o exercicio de 2019 podera ser revista e alterada caso o comité de
investimentos e conselho de previdéncia julguem necessario, diante de fundamentagio econdmica e financeira plausivel.

META DE RENTABILIDADE 2019

A meta de retorno anual & definida com base no histdrico de rentabilidade obtidos em 2018 e nas perspectivas
macroecondmicas para 2019, permitindoe a sustentabilidade do regime praprio de Previdéncia Social a longo prazo. A meta de
rentabilidade para 2019 fol estimada em 4,50% ao ano, em termos reais, dado a deliberagdo do Conselho de Previdéncia e
sugestdo da atuaria

MODELD DE GESTAQ

Conforme o Art.15, § 12, | da Resclugdo CMN n®3.922/2010 a gestdo das aplicacdes dos RPPS podera ser propria, por entidade
autorizada e credenciada ou mista.

Em atendimente a legislacio vigente, informa-se que a gestao dos recursos financeiros da Mato Grosso Previdéncia serd
prapria.

A gestdo propria € caracterizada guando o RPPS atraves do Comité de Investimentos e Conselho de Previdéncia toma as
decistes de aplicacdo dos recursos financeiros.

CONJUNTURA ECONOMICA



O boletim Focus, relatério semanal divulgado pelo Banco Central, contém as expectativas do mercado para importantes
indicadores da economia.

Fonte: Relatdrio Focus de 01/02/2019,
INFLACAD

E consenso entre os economistas que o indice IPCA de inflagdo atinja entre um ndmero proximo de 4,00%, abaixo do objetivo
da meta estipulada pelo Conselho Monetario Nacional, que é de 4,5% a0 ano. Para 2019, o cenario continua favoravel, com
projecées de inflacdo ainda abaixo do centro da meta do sistema de metas inflacionarias.

E provdvel que este cendrio continue melhorando, uma vez que o mercado vém revisando suas expectativas para melhor ha
mais de 10 semanas e tem havido mudancas positivas nos fundamentos macroecondmicos, provecado principalmente pela
expectativas positivas de aprovacdo da reformas estruturantes necessarias ao crescimento sustentavel do pais.

A inflacdo ndo & vista como alge positive para os investimentos, uma vez gue corrdl a rentabilidade real, que considera o
retorno do investimento descontada a inflacdo do periodo.

Em um cenario com perspectivas de menores pressoes inflacionarias, uma boa estratégia para o RPPS € investir em ativos
pré-fixados a inflagdo, ou seja, gue remunerem o investidor € ao mesmo tempo corrija o capital com base em algum indice
inflacienario superior do passado, permitindo assim aumentar o retorno com a queda do IPCA. Uma boa opcdo nesse sentido
530 os titulos do Tesouro pré-fixados ao IPCA.

JUROS

A taxa basica de juros (SELIC) & uma das ferramentas utilizadas pele Banco Central para controle da demanda excessiva, que
resulta em inflagdo. Quando o BC opta por um aumento na taxa de juros, promove um arrefecimento na economia, pois reduz
a atratividade do crédito para consumo e investimento além de aumentar a propensao a poupar e investir (torna as aplicacdes
financeiras mais atrativas).

O BC, a0 elevar os juros, tem como objetivo basico reduzir o ritmo de subida dos precos, gque vem pressionando fortemente a
economia. A SELIC encefrara 2019 com a aliguota de 6,50% ao ano, em funcado da ja mencionada queda da pressdo
inflacionaria.

A SELIC & utilizada tambeém como referéncia para remuneracdo de titulos pdblicos, e, nesses patamares, tém oferecido
excelentes oportunidades de investimentos para os RPPS, possibilitande o cumprimente da meta de rentabilidade, que € um
retorno de 2,00% ao ano.

CAMBIO

Segundo o Boletim Focus, a expectativa € que o délar siga em patamares proximos aos valores atuals de R$ 3,70 ao final de
2019. A melhora das expectativas por meio da aprovacdo das reformas estruturantes & o responsavel pela melhora da
percepcdo do investider em relagdo ao risco-pals e por essa razao ha expectativas de relativa estabilizacdo da valorizagdo do
real frente ao daélar.

MUDANCA DE CENARIO

56 & possivel a consolidacao do cenario econdmico atual a partir do momento em gue sejam feitos ajustes na economia,
principalmente no ambito fiscal.

O mercado j& prevé crescimente para o ano de 2019, € importante celeridade nas aprovacies das medidas de ajuste na
economia: reducdo nos gastos do governo e aumento da arrecadacao, possibilitando reducao do endividamento pdblico & um
ambiente com menos incertezas aos que desejam fazer investimentos no pals.

Alguns fatores exdgenos podem se materializar e merecem atencdo, como a a guerra comercial entre a China e os Estados
Unidos, a elevacdo dos juros americane podem impactar negativamente na retomada econdmica brasileira, em contrapartida
a aprovacao da Reforma da Previdéncia em 2019, pode aumentar o apetite dos investideres por riscos.

SELECAD DE ATIVOS

E de competéncia do Comité de Investimentos e do Conselho de Previdéncia do MTPREY, este Gltimo através da aprovacio da
Politica de Investimentos & do acompanhamento da Carteira de Investimentos, assessorados pelo Comité de Investimentos, a
selecdo e aplicacdo dos atives e produtos financeiros que integrarfo a carteira de investimentos do Instituto.

Os gestores, o Conselho de Previdéncia e o Comité de Investimentos tém o dever de selecionar os atives balizados nos
seguintes aspectos:

0 ©Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia;



[0 Exercer suas atividades com boa &, lealdade e diligéncia;
0 Zelar por elevados padries éticos:
[ Adotar praticas gue garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em relacdo aos participantes dos planos de beneficio;

[ Assegurar de que as empresas e profissionais contratados para lhe prestar servigos especializados tenham gualificacdo e
experiéncia adequadas as incumbéncias e de gue ndo haja conflitos de interesses; e

O Assegurar de gue o processo de decisio e alocacdo dos investimentos seja realizado com isencéo de conflitos de
interesses de toda e gualquer ordem.

LIMITES E PREVISAO DE ALOCACAD DOS RECURSO0S

A Resolucdo CMMN 3.922/2010 e 4.604/2017, estabelece gque os recursos em moeda corrente possam ser alocados,
exclusivamente, nos segmentos de: renda fixa, renda variavel.

A Resolugdo CMN 4.604/2017 alterou alguns limites de aplicacdo em ativos, conforme o grau de risco, bem como foram
inseridos condicienantes relevantes de diminuicdo de risco para aplicagdes em Fundos de Investimento em Participacdo (FIP) e
em Direitos Creditérios (FIDC), como: exigéncia de experiéncia do gestor, informagdes para adequada avaliagdo dos riscos
ibalanges anuais auditados), adeguada avaliacdo do risco (inclusive agéncia classificadora de riscos) e incentives para
aplicacges em fundos com mais investidores (limitacdo de investimento de cada RPPS em 5% dos fundos com maiores riscos
potenciais).

Somado a isso, eleva-se o limite de algumas modalidades (como fundos multimercado) e amplia-se o leque de ativos elegiveis
para aplicacao dos recursos dos RPPS, para gue estes possam perseguir melhores rentabilidades, podendo investir também
em: i) Certificades de Depdsite Bancario (CDB) no limite garantido pelo Funde Garantido de Crédite (FGC); e ii) Fundos de
Investimentos em Debéntures de Infraestrutura, para fomentar a investimentos relevantes para a economia.

Meste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetdario Nacional, as aplicacdes do RPPS serdo realizadas
obedecendo aos seguintes limites:

RENDA FIXA
RESOLUCAD
M 2% MAXIMO LIMITES
3922/2010 DISCRIMINACAD BENCHMARK OBSERVACAD PERMITIDO APROVADOS
=4
4.604/2017
ART. 7
) . Plataforma
INCISO I, Titulos Pablicos registrado no Selic 100,00%  0,00%
) Eletrdnica
alinea a
ART. 7
INCISO I, FI condominio aberto, 100% TPF 100,00% 85,00%
alinea b
ART. 7° colas de fundos de investimento em indice de mercado de
INCISO I,renda fixa, negocidveis em bolsa de walores, conforme 30,00%
alinea ¢ regulamentacao estabelecida pela CVM
ART. 7 N , Plataforma
Operagdes Compromissada atreladas TPF ' 15,00% 0,00%
INCISO I Eletrénica
Baixo  Risco
ART. 7 L . ) de Credit
FI condominio aberto, Renda Fixa ou Referenciado redite IEU,DD% 0,00%
INCISO 1 20% por

emissor

Baixo  Risco



ART. 7
Ncisa v I condominio aberto, Renda Fixa ou Referenciado

aglineaaeb

ART. 7°

Poupanca & Letra Imobiliaria Garantida
INCISO W

ART. 7

Certificado de Depdsito Bancario ou deposito de poupanca
INCISO VI

FI emn Diretos Creditdrios, FI de Renda Fixa ou Referenciado
. - Credito Privado. cotas de fundo de investimento de que
trata art. 32 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, que
disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por
cento) do patriménio liguido do fundo seja aplicado em
debéntures de gue trata o art. 22 da Lei n® 12.431, de 2011,
ohservadas as normas da CvM.

ART.
INCISO W
alinea a, b e
c

RENDA
VARIAVEL

RESOLUCAD
CMM
3922/2010

DISCRIMINACAD

ART. a°

INCISO 1 FI em Actes Referenciados

ART. 8"

INCISO Il FI de Indices referenciades em acdes,

ART. a°

INCISO Il Fundo de Investimentos multimercados, condominio aberto

ART. a°

FIP, FII
INCISO IV

ART. g°

FI em Participagdes, condominio Fechado
INCISO W

ART. a°

INCISO VI FI Imabiliarios, condaminio Aberto

TOTAL 100,00%

E importante salientar que havendo a alocacdo de recursos para investimentos de longo prazo, conforme previsdo na meta de

rentabilidade, os recursos serdo alocados em Titulos do Tesouro Nacional.

%
BENCHMARK OBSERVAGAQ bepmimino APROVADOS

Ibovespa,
IBrx, IBrx50

Ibovespa,
IBr¥, IBrxs0

Ibovespa,
IBrx, IBrx50

de Credito [
20% por 30,00%

Emissor

Mao seja de

Banco 20,00%
vinculado ao

Ente

Limitado ao

Fund

Y D_ 20,00%
Garantidor de

Crédito

Baixo  Risco

de Credito ISDG%
20% por '
Emissor

Fundos
passivas,
vinculados
aos indices

30,00%

Megociados
na Bolsa de 20,00%
Valores

Fundos Ativos 5,00%

5,00%

5,00%

Negociados
fna Bolsa de 5,00%
WValores

15,00%

0,00%

0,00%

0,00%

LIMITES

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%



ACOMPANHAMENTO E CONTROLE

Ma gestdo dos recursos serdo adotados critérios para os investimentos e desinvestimentos. Embora o RPPS busque
investimentos ne longo prazo, os gestores poderdo realizar operacoes com objetive de maximizar retornos financeiros de curto
prazo, procurando distorcdes de precos em excessos de valorizacdo ou desvalorizac&o dos ativos financeiros.

Mo cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA & RENDA VARIAVEL, deverdo ser observadas as
seguintes regras:

[ MNo processo de investimento, entende-se por novas alocacoes, as aplicages realizadas em fundos que nao compuserem a
carteira do RPPS.

[ O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota do fundo for inferior a cota de aplicacde, a fim de nao
gerar prejuizo para a carteira.

0 ©Os fundos com histdrico de rentabilidade menor do que doze meses poderdo receber recursos desde que a rentabilidade
esteja enguadrada nos limites estabelecidos nos segmentos RENDA FIXA e RENDA WARIAVEL, logo abaixo. Para este fim,
poderdo ser excluidos os 15 primeiros dias de andamento de cota do fundo, ja que podem ocorrer distorgdes nas cotas iniciais
do fundo;

[ As regras de investimentos e desinvestimentos poderdo ser flexibilizadas nos seguintes casos: guando ha poucos produtos
semelhantes entre as instituicdes credenciadas junto ao RPPS; guando os recurses forem caracterizados como de curto prazo;
guando os recursos forem referentes 4 taxa de administracao.

De acordo com a Resolucdo CMN 3.922/2010 e 4.604/2017 os segmentos de investimentos serio classificados como Renda
Fixa, Renda Variavel e Investimentos Estruturados.

DESENQUADRAMENTO
Entende-se por desenguadramento, os diferentes tipos a seguir:

1 - Passivo: O desenguadramento passivo decorre de uma alta valorizacdo de determinados ativos efou classe de ativos em
relacdo ao restante da carteira de investimentos, ocasionande o aumento de participagdo dessas determinadas classes,
podendo ultrapassar os limites previstos na legislagdo (Resolugdes 3.922/2010, 4.604/2017 do CMN).

Atualmente este tipo de desenguadramento tem ampare da Resolucdo CMN n® 3.922/2010 no artigo 22, gue conceds o prazo
de 180 dias para regularizacdo a contar da data da ocorréncia.

2 - Ative: O desenquadramento ative decorre das aplicactes efetivamente realizadas em desacordo com os limites das
Resolugdes CMN 3.922/2010, 4.604/2017.

3 - Em relacdo & Politica de Investimentos: © desenguadramento em relacdo & Politica de Investimentos ocorre pelo desvio na
composicdo da carteira de investimentos em relagdo a alocagdo objetiva adotada para o exercicio. Este desenguadramento
nao fere as Resolugbes CMN 3.922/2010 & 4.604/2017, no entanto, confronta com a exigéncia do Ministério da Previdéncia
Soclal guanto a necessidade de seguir as diretrizes da Politica de Investimentos, quanto as alecagbes a serem realizadas.

Mo entanto, em decorréncia de mudancas estruturais ou conjunturais no mercado financeiro e de capitais, os objetivos de
alocacdo dos RPPS podem ensejar alteracdes na Politica de Investimentos ao longo do ano, desde gue, previamente aprovada
pelo Conselho de Previdéncia.

O tratamento exigido guanto aos desenguadramentos, recal sobre os responsaveis pela gestdo do MTPrev e demals
responsaveis assim estipulados legalmente.

GESTAOQ DE RISCO

Quando falamos em investimentos, dois fatores estdo relacionados entre si: o risco & o retorno. O risco pode ser definido como
uma medida de incerteza associada aos retornos esperados de investimentos. |& o retorno sobre o investimente € o ganho ou
perda gue se obtém como resultado da compra de um ative gqualguer medido em determinado pericdo de tempo.

O risco associado ao retorno, serve como parametro na avaliacdo das decisdes de Investimentos. Mo mercado financeiro,
geralmente os maiores retornos sdo acompanhados de maiores riscos, ou seja, & dificil aumentar o retorno sem aumentar o
risco de uma carteira de ativos.

O MTPrev deve buscar pela otimizacdo da combinacdo de risco (guante menor melhor) e retormo {(guante malor melhor) na
selecdo de seus investimentos diante do complexo cenario econémico e da necessidade de dar seguranca aos recursos
plblicos previdenciarios.

RISCO DE MERCADO



E o risco a que todas as modalidades de aplicacdes financeiras estdo sujeitas. Derivam das incertezas quanto ao resultado de
um investimento dadas as oscilagbes nas taxas e preces, em decorréncia das mudancas nas condicoes de mercado.

Para o seu controle, sao apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a que a carteira do MTPrev estd exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com malor impacto na carleira, os valores
financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlacdo entre diferentes mercados, como forma de antecipar
os impactos na carteira do Instituto.

Para otimizar os resultados obtidos pela gestido da carteira de ativos podem ser geradas fronteiras eficientes, onde serio
evidenciados os retornos possiveis dados determinados graus de risco.

Através do indice de Sharpe, pode também ser avaliado o retorno da carteira frente ao fator risco.
RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a possibilidade de que o emissor ou garantidor de
determinado ativo, ndo honre as condigdes e prazos pactuados e contratados com o investidor. Para avaliar o risco de crédito
a fue o MTPrev estara sujeito nos investimentos que realizar, fundamentara as suas decisoes em avaliagées de crédito
iratings) elaboradas pelas seguintes agéncias:

[ Fitch Ratings;
[ Moody's Investor;
0 Standard & Poor's:

Ma hipotese de gue determinado investimento realizado pelo MTPrev exija classificacdo de risco de crédito, sera considerado
aguele gue tenha baixo risco conforme os padrées de avaliacdo das agéncias acima.

RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco assoclado & existéncia de compradores e vendedores de determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de
baixa liguidez, para que haja a possibilidade de negociacdo de determinado ativo pode ser necessario abrir mao do preco
pretendida.

Para mitigar este risco, o MTPrev mantera percentual adequado de seus recursos financeiros em ativos de liguidez imediata,
tendo em vista 0s seus cCompromissos no curto e medio prazo.

RISCO OPERACIONAL

Como Risco Operacional & "a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestao sera decorrente de acdes que garantam a adocao
de nermas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

- A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos riscos descrites nos tdpicoes
anteriores;

- 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos:
- Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo decisdrio de investimento; e

- Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no processo plansjamento,
execucdo e controle de investimento.

RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar perdas financeiras
procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais guestionamentos.

0O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd feito por meio:

- Da realizacdo de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacio
em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho;

- Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, guando necessario.



RISCO SISTEMICO

0 risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a
faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele deve ser relevado. E
importante gue ele seja consideradoe em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacao dos recursos deve levar em consideracao os
aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

VEDACOES

0 Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativo gere exposicao
superior a uma vez o respectivo patrimdnio liguido;

[l Aplicar recursos na aguisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que ente federativo
figure como devedor ou preste fianga, aval aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

0 Aplicar recursos na aguisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios ndo padronizados;

1] Praticar operacoes denominadas day-trade, assim consideradas aguelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o regime propric possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ative, quando se tratar de
negociactes de titulos pdbklicos federias realizadas diretamente pelo RPPS &;

0 Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédite ou cutros atives que ndo os previstos
nas Resolucdes 3.922/2010, 4.604/2017.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento foi elaborada e planejada para orientar as aplicacdes de investimentos para o exercicio de
2019, consideradas as projecoes macroeconomicas € os cenarios nacional e internacional. As revisdes extraordinarias, guando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura dos mercados efou alteracao da legislacdo, deverao ser
justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverdo ser
integralmente seguidas pelo Comité de Investimento, gue seguindo critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocacao
especificas, de curto, meédio e longo prazo, para a obtencao da meta de rentabilidade da aplicagdo dos ativos em 2019.

KELLITON RODRIGUES DE SOUZA

(PRESIDENTE DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO MT PREV)

Superintendéncia da Imprensa Oficial do Estado de Mato Grosso
Rua Julio Domingos de Campos - Centro Politico Administrativo | CEP 78050-970 | Culaba, MT
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