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CONSELHO DE PREVIDENCIA DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DE MATO GROSS0.
RESOLUCAD MNE 002/2016

Dispde sobre a Politica de Investimentos dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso -
RPPS para o exercicio de 2016,

O CONSELHO DE PREVIDENCIA DO REGIME PROPRIC DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO, grgao de
deliberagdo superior da Previdéncia Estadual, no uso das atribuicdes que |he confere a Lei Complementar n® 560 de
31.12.2014 & neste ato representado pelo seu Presidente, nos termos de suas imputacoes legais,

CONSIDERANDO a deliberacao ocorrida na reuniao extraordinania, realizada no dia 17 de fevereiro de 2016;
CONSIDERAMDO, o disposto no artigo 10, inciso VIl da Lei Complementar n® 560 de 31 de dezembro de 2014:

CONSIDERANDO a RESOLUCAD CMN n® 3.922 de 25 de novembro de 2010, que dispde sobre as aplicactes dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

CONSIDERANDOD o gque prescreve a Lei 9.717 de 27 de novembro de 1998, a Portaria MPS n2 519 de 24 de agosto de 2011,
RESOLVE:

Art. 12 Aprovar a Politica de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso - RPPS/MT, para
o exercicio financeiro de 2016, nos termos do Anexo Unico desta Resolucdo.

Art. 22 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo efeitos a partir de 12 de janeiro de 2016.
Cuiaba-MT, 20 de abril de 2016

(original assinado)

PEDRO TAQUES

Presidente do Conselho de Previdéncia

MATD GROSS0O PREVIDENCIA - MTPREV

Politica Anual de Investimentos

Exercicio 2016

INTRODUCAD

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, o Mato Grosso
Previdéncia - MTPREV, apresenta a versao final de sua Politica de Investimento para o ano de 2016, para analise e aprovacdo
do Ceonselho de Previdéncia, conforme disciplina a Resolucdo CMN n® 3.922/2010 & complementada pela Portaria 519/2011, e
suas alteracbes.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos atives. No
documento foram inseridas as normas e diretrizes referentes d gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na Resolucéo
CMN 3.922/2010 & na Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 &
pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, levando em consideracao os fatores de Risco, Seguranca, Rentabilidade,
Solvéncia, Liguidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacdo em atives de renda fixa, em consonancia com
a legislacdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores de orientagbes quanto a alocacio
dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil @ &5 necessidades atuariais do RPPS. A Politica de
Investimentos & elaborada anuvalmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2016, mediante decisdo
fundamentada & embasada tecnicamente pele Conselho de Previdéncia. A vigéncia desta Politica de Investimento compreende
o periodo entre 12 de janeiro de 2016 a 31 de dezembro de 2016,

OBJETIVOS

O objetivo com a elaboracdo da Politica de Investimentos do MTPrev & informar as diretrizes gerals relativas a gestao dos



recursos pertencentes ao fundo previdenciario, com foco no equilibrio financeiro & atuarial & sobretudo na sustentabilidade do
sistema previdenciario do Estado de Mato Grosso.

A elaboracdo da Politica de Investimento permite:

0 ldentificar & cumprir as normas legais gue regulamentam as aplicacbes do RPPS, tomando como referéncia principalmente
as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de Investimento, na Resolucdo CMN 3.922/2010, Portaria MPS 5192011 e
suas alteracoes;

0 Sejam realizadas aloecacbes em produtos e ativos financeiros que busquemn obter resultados compativeis a meta atuarial
com risco e liguidez adeguados ao perfil do RPPS;

D Meios de acesso as informacgdes para os steakholders, referentes aos investimentos e desinvestimentos, critérios de
decisdo, riscos envolvidos e restricées, permitindo transparéncia nos processos;

[ ldentificar as perspectivas econdmicas e financeiras para o ano em curso, vislumbrando as melhores oportunidades para a
dtima alecacdo dos atives de maneira a maximizar os retornos para os segurados do RPPS de Mato Grosso.

A Politica de Investimentos elaborada e aprovada para o exercicio de 2016 poderd ser revista e alterada caso o Comité de
Investimentos e Conselho de Previdéncia julguem necessario diante de fundamentacdo econdmica e financeira plausivel.

META ATUARIAL 2016

A meta de retorno anual é definida com base em calculos atuariais, permitindo a sustentabilidade do Fundo Previdenciario a
longo prazo. A meta atuarial para 2016 foi calculada em 6% a.a. em termos reals, acrescida do IPCA (indice Macional de Precos
ao Consumidor Amplo) divulgade mensalmente pelo IBGE para obtermos os ganhos nominais.

MODELD DE GESTAO

Conforme o Art.15, § 12, | da Resclucéo CMN n®3.922/2010 a gestdo das aplicacdes dos RPPS podera ser propria, por entidade
autorizada e credenciada ou mista.

Em atendimento & norma, informamos gue a gestdo dos recursos financeires do Mate Grosso Previdéncia- MTPREV sera
propria.

A gestdo propria € caracterizada quando o RPPS através do Comité de Investimentos e Conselho de Previdéncia toma as
decisdes de aplicacdo dos recursos financeiros.

CONJUNTURA ECONOMICA

O boletim Focus, relatdrio semanal divulgado pelo Banco Central, contém as expectativas do mercado para importantes
indicadores da economia.

Fonte: Relatdrio Focus de 15/01/2016
INFLACAO

A inflagdo, IPCA, encerrou o ano de 2015 em 10,67% superando de longe o limite superior da meta inflacienaria estipulada
pelo Conselho Monetario Nacional, gue € de 6,5% ao ano. Para 2016 o cenario tambem nao € favoravel, com projecdes de
inflacdo j& acima do teto do sistema de metas inflacionarias. O boletim focus do Banco Central de 15/01/2016 estima em 2016
uma inflacdo de 7,00% ao ano.

E provdvel que este cendrio continue se deteriorando, uma vez que o mercado vem revisando suas expectativas para plor ha
mais de 12 semanas e nao tem havido mudancas positivas nos fundamentos macroeconémicos, provocado principalmente pels
crise institucional pela qual o pais atravessa.

A inflacdo nao & wista como algo positive para os investimentos, uma vez gue corrdl a rentabilidade real, que considera o
retorno do investimento descontada a inflacdo do periodo.

Em um cendrio com pressoes inflacionarias, uma boa estratégia para o RPPS € investir em ativos indexados a inflacao, ou seja,
gue remunerem o investidor & ao mesmo tempo corrija o capital com base em algum indice inflacionario, permitindo assim
proteger os ativos do indesejado efeito inflaciondric. Uma boa opcdo nesse sentido sdo os titulos do Tesouro indexados ao
IPCA.

JURDS

A taxa basica de juros (SELIC) € uma das ferramentas utilizadas pelo Banco Central para controle da demanda excessiva, que
resulta em inflacdo. Quando o BC opta por um aumento na taxa de juros, promove um arrefecimento na economia, pols reduz
a atratividade do crédito para consumo e investimento além de aumentar a propensdo a poupar e investir (torna as aplicagbes



financeiras mais atrativas).

O BC, ao elevar os juros, tem como objetivo basico reduzir o ritmo de subida dos precos, que vem pressionando fortemente a
economia. A SELIC encerrou 2015 com a aliguota de 14,25% ao ano, estima-se que 2016 a SELIC seja de 15,30%, em funcéo
das ja mencionadas pressoes inflacionarias.

A SELIC & utilizada também como referéncia para remuneracdo de titulos plblicos, e, nesses patamares, tém oferecido
excelentes oportunidades de investimentos para os RPPS, possibilitando o cumprimento da meta atuarial, que € um retorno de
6% ao ano.

CAMBIO

Atualmente existe uma série de fatores internos e externos enfraquecendo o real perante o dolar.
Mo cenario doméstico podem ser destacados os seguintes fatores:

[ Impasses politicos: dificuldade na aprovacéo de importantes e urgentes medidas fiscais;

0 Inflacdo de dois digitos;

[ Reducdo na atividade econémica;

0 Aumento no desemprego;

[ Elevado déficit fiscal do setor publico;

0 © pals perdeu o selo de bom pagador (investment grade);

[ Ambiente nao favoravel ao investimento;

Esses fatores, dentre outros, criam um ambiente incerto aos investidores estrangeiros, levando-os a reduzir atuais
investimentos além de inibir os novos. O resultado € a depreciacdo do real frente ao dalar.

Concomitantemente, fatores externos negativos tém contribuido para o agravamento da situacdo do Brasil:

[ Desaceleragdo da economia chinesa: acarreta queda no preco das commaodities (agricolas e minérios) colaborando para a
reducdo na obtengdo de divisas estrangeiras e consequente enfragquecimento do real;

[l Elevacdo dos juros nos Estados Unidos em 2015: implica na saida de capitais do Brasil para os EUA, buscando aplicactes
gue oferecam menores riscos.

Segundo o Boletim Focus, a expectativa € que o ddlar siga se valorizando frente ao real, fechando préximo aos R$3,90 em
2015 e RE 4,20 para 2016.

MUDANGCA DE CEMARIO

S0 & possivel uma mudanca no cendrio econdmico atual a partir do momento em que sejam feitos ajustes na economia,
principalmente no ambite fiscal.

O mercado j& ndo prevé crescimento para o ano de 2016, &, para gue 2017 ndo seja contaminado com a inflacdo e queda no
FIB, € importante celeridade nas aprovacdes das medidas de ajuste na economia, como reducio nos gastos do governo e
aumento da arrecadacdo, possibilitando redugdo do endividamento pdblico & um ambiente com menos incertezas aos gue
desejam fazer investimentos no pais.

Alguns fatores exdgenos podem se materializar e merecem atencdo, como a diminuicdo dos precos das commodities, que
afeta as receitas do agronegécic brasileiro, importante gerador de divisas.

O real desvalorizado diante do délar € um importante driver para os setores exportadores que haviam perdido competitividade
em funcdo da moeda estd artificialmente valorizada, e isso pode ser um alento para a recuperacgdo da sofrivel economia
brasileira.

SELECAD DE ATIWOS

E de competéncla do Comité de Investimentos e do Conselho de Previdéncia do MTPREY, este Gltimo através da aprovacio da
Politica de Investimentos e do acompanhamento da Carteira de Investimentos, assessorados pelo Comité de Investimentos, a
selecdo e aplicacao dos ativos e produtos financeiros que integrardo a carteira de investimentos do Instituto.

Os gestores, o Conselho de Previdéncia e o Comité de Investimentos tém o dever de selecionar os atives balizados nos
seguintes aspectos:

[l Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia;



[l Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
0 Zelar por elevados padrées eticos;
[ Adotar praticas gue garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em relacdo aos participantes dos planos de beneficio;

[ Assegurar de que as empresas e profissionais contratados para |he prestar servigos especializados tenham gualificacdo e
experiéncia adeguadas as incumbéncias e de que nao haja conflitos de interesses:

D Assegurar de gue o processo de decisdo e alocacdo dos investimentos seja realizado com isencdo de conflitos de
interesses de toda e gualguer ordem.

LIMITES E PREVISAD DE ALOCACAD DOS RECURSOS

A Resolucao CMN 3.922/2010, estabelece gue os recursos em moeda corrente possam ser alocados, exclusivamente, nos
segmentos de: renda fixa, renda variavel e de imdveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario
Macional, as aplicactes do RPPS serdo realizadas obedecendo aos seguintes limites:

REMDA FlXA
RESOLUCAD CMN E LIMITES
39222010 DISCRIMINACAD BEMCHMARE.  OBSERVACAD PERMITIDO APROVADOS
ART. 7% INCISO |

" Titulos Pdblicos registrado no Selic Plataforma Eletrénica 100,00% 0,00%

Letra A

ART. 7% INCISO o Subindices IMA o
Letra B FI condominio aberto, 100% TPF o IDKA 100,00% 85,00%

DOperacdes Compromissada
atreladas TPF

ART. 7% INCISO 1l Plataforma Eletrénica 15,00% 0,00%

FI condominio aberto, Renda Fixa Subindices IMA Baixo Risco de Credito f

ART. 7% INCISO 1l ) . 80,00% 0,00%
ou Referenciado ou IDKA 20% por emissar
FI condominio aberto, Renda Fixa Bai Ri de Credit

ART. 7° INCISO IV conaominio aberto, Rends Fix alxo Risco de Credito /55 hnee  15.00%
ou Referenciado 20% por emissar

Mao seja de Banco

ART. 7% INCISO W Poupanca
vinculado ao Ente

20,00%  0,00%

ART. 7° INCISO VI FI em Diretos Creditérios, Baixo Rlsl:u_ de Credito IIS,UD% 0.00%
condaminio aberto 20% por emissaor
o . - .
ART. 7% INCISO VI FI. em Diretos Creditérios, Baixo R|5L'D_ de Credito IE,UU% 0.00%
Letra A condaminio fechado 20% por emissar
o 1 _ 1
ART. 7% INCISO VI FI d».? Renlda Fixa ou Referenciado Baixo R|5L'L'.|- de Credito IE,UU% 0,00%
Letra B Credito Privado 20% por emissor
RENDA VARIAVEL
RESOLUCAD CMN Do LIMITES
DISCRIMINACAD BEMCHMAREK OBSERVACAC
3922/2010 ¢ & PERMITIDO APROVADOS

Ilbovespa, |IBrX, Fundos passivos, vinculados

ART. 8° INCISO | Fl em Acoes, condominio aberto L
IBr¥so0 aos Indices

30,00%  0,00%



FI de indices referenciados em lbovespa, |BrX, Megociados na Bolsa d

ART. 8% INCISO I .
acdes, IBr¥50 Valores

®20,00%  0,00%

Ibovespa, |BrX,

ART. &8° INCISO Il Fl em Acoes, condominio aberto
IBrxsd

Fundos Ativos 15,00% 0,00%

FI Multimercados, condominio
ART. 8% INCISO IV bert sem alavancagem 5,00% 0,00%
aberto

FI em Participactes, condominio

ART. 8% INCISO WV
Fechado

5,00% 0,00%

Megociades na Bolsa d

®5,00%  0,00%
Valores

ART. 8° INCISO VI FI Imobiliarios, condominio Aberto

TOTAL 100,00%

ACOMPANHAMENTO E CONTROLE

Ma gestdo dos recursos serdo adotados critérios para os investimentos e desinvestimentos. Embora o RPPS busgue
investimentos no longo prazo, os gestores poderdo realizar operacdes com objetivo de maximizar retornos financeiros de curto
prazo, procurando distorcées de precos em excessos de valorizacdo ou desvalorizacao dos ativos financeiros.

Mo cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL, deverdo ser observadas as
seguintes regras:

0 No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes, as aplicacdes realizadas em fundos que nao compuserem a
carteira do RPPS.

0 O processo de desinvestimento poderd ndo ocorrer guande a cota de fundo for inferior 3 cota de aplicacdo, a fim de néo
gerar prejuizo para a carteira.

0 Os fundos com histérico de rentabilidade menor do gue doze meses poderdo receber recursos desde que a rentabilidade
esteja enguadrada nos limites estabelecidos nos segmentos RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL, logo abaixo. Para este fim,
poderdo ser excluidos os 15 primeiros dias de andamento de colta do fundo, ja que podem ocorrer distorcdes nas cotas inicials
do fundo;

[0 As regras de investimentos e desinvestimentos poderdo ser flexibilizadas nos seguintes casos: quando ha poucos produtos
semelhantes entre as instituicdes credenciadas junto ac RPPS; quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo;
guando os recursos forem referentes & taxa de administragdo.

De acordo com a Resolucdo CMN 3.922/2010 os segmentos de investimentos serdo classificados como Renda Fixa, Renda
Variavel e Imavels.

A) SEGMENTO DE RENDA FIXA - ART. 72
0 Titulos Pablicos

Os titulos plblicos deverdo ser negociados através de plataforma eletrénica e marcados a mercado conforme a Resolugdo CMN
3.922/2010 & a Portaria MPS 519/2011. A negociacdo se dard pelo langamento de ordens de compra e venda em sistema
gletrénico, com duracdo minima de trinta minutos, a fim de dar transparéncia ao processo.

[ Fundos de Renda Fixa - Art. 72

Mo segmento de fundos de renda fixa, a fim de valer-se de distorgées nos pregos dos atives gue compbem os indices, poderdo
ser realizadas estratégias de curto prazo. Contudo, estas operactes ocorrerdo em fundos da classe IMA ou IDkA. Nas
operacdes de curto praze nao havera limite temporal de permanéncia dos recursos em gualguer dos indices de renda fixa.

Incisos | b e Il -Investimento: Para novas alocacdes em fundos de renda fixa com benchmark IMA ou IDkA, a performance em
doze meses do fundo poderd ser de no maximo 0,70 p.p. abaixo da performance do indice de referéncia. Desinvestimento:
poderd ocorrer o desinvestimento parcial (50%) ou total dos recursos investidos quando: a rentabilidade acumulada em doze
meses, do fundo for 0,85 p.p. menor gue a rentabilidade do benchmark, durante trés meses consecutivos (50%) ou cinco



meses consecutivos (resgate total);

Incisos IV e VIl b - Investimento: para novas alecagdes em fundos de renda fixa com benchmark CDI, a performance minima em
doze meses poderd ser igual ou superior @ 100% deste indicador, guando sua carteira for composta por ativos de crédito
privado, além de cutros. Desinvestimento: podera ocorrer o desinvestimento dos fundos com crédito, quando a rentabilidade
acumulada em doze meses ser inferior a 99% do CDI, durante trés meses consecutivos (aplica-se a mesma regra do item
anterior para o desinvestimento total, ou seja, cinco meses).

B) SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL ART. 82
[ Fundos de Renda Variavel & Multimercados

Inciso 1, 11, 11l -Nos fundos de renda variavel as estratégias de investimentos e desinvestimentos estardo diretamente ligadas as
analises dos fundos e do cenario econdmico no momento da tomada de decisgo. Desta forma, entende-se que pela
particularidade de cada produto, gualguer regra estabelecida pedera prejudicar as estratégias de longo prazo do RPPS. Neste
sentido, nao havera diretriz estabelecida para resgates e aplicacdes em fundos de renda variavel, ficando a Diretoria/Comité
de Investimentos responsavel pela conduta dos processos de investimentos e desinvestimentos, observando os limites da
Resolugdo CMN 3.922/2010 e desta Politica de Investimento;

Inciso IV - Para novas alocacoes em fundos: multimercados CDI - a performance minima em doze meses buscara ser igual ou
superior a 101% do benchmark. Para novas alocactes em fundos multimercados IMA ou IDkA - O fundo podera apresentar
retorno de no minimo de 100% do benchmark no acumulade de doze meses, Desinvestimento (CDI, IMA ou 1DkA): Os fundos
multimercados cuja rentabilidade em doze meses for abaixo do benchmark por trés meses consecutivos poderdo ter sua
posicdo reduzida em 50%. Se a rentabilidade em doze meses persistir abaixo do benchmark por cince meses consecutivos,
todo o recurso podera ser resgatado.

[l Fundos Imobiliarios e Participacoes

Mos Flis (Fundos de Investimentos Imobilidrios) e nos FIPs (Fundos de Investimentos em participactes), a fim de conhecer em
detalhes a estrutura do produto, podera ser realizada analise criteriosa, evidenciando a formatacdo de sua estrutura, foco
setorial dos ativos que o compéem, a iliquidez, e demais riscos pertinentes ao segmento de atives estruturados. Havendo
necessidade, podera ser realizado processo de Due Diligence.

C) SEGMENTO DE IMOVEIS- ART. 92

Conforme a Resolugdo CMM 3.922/2010, as aplicagdes no segmento de imowvels serdo efetuadas exclusivamente com os
imawveis vinculados por lei ao Regime Proprio de Previdéncia Social. Desta forma, em razdo da complexidade do ativo e, para
gue nao exista descasamento entre os fluxoes de recebimento e desembolsos, serd realizada rigida analise da sua estrutura e
viabilidade financeira e construgdo de alternativas de monetizacao dos atives imobilizados.

DESENQUADRAMENTO
Entende-se por desenguadramento, os diferentes tipos a seguir:

1 - Passivo: O desenguadramento passive decorre de uma alta valorizacdo de determinados ativos efou classe de ativos em
relacdo ao restante da carteira de investimentos, ocasionande o aumento de participagdo dessas determinadas classes,
podendo ultrapassar os limites previstos na legislagdo (Resolucdo 3.922/2010 do CMN).

Atualmente este tipo de desenguadramento tem amparo da Resolucdo CMMN n® 3.922/2010 no artigo 22, gue concede o prazo
de 180 dias para regularizacdo a contar da data da ocorréncia.

2 - Ative: O desenguadramento ativo decorre das aplicagtes efetivamente realizadas em desacordo com os limites da
Resolugdo CMN 3.922/2010.

3 - Em relacdo a Politica de Investimentos: O desenguadramento em relacdo & Politica de Investimentos ocorre pelo desvio na
composicdo da carteira de investimentos em relagdo 3 alocagdo objetiva adotada para o exercicio. Este desenguadramento
n&o fere a Resolucdo CMN 3.922/2010, no entanto, confronta com & exigéncia do Ministério da Previdéncia Social quanto &
necessidade de seguir as diretrizes da Politica de Investimentos, quanto as alocacdes a serem realizadas.

Mo entanto, em decorréncia de mudancas estruturais ou conjunturais no mercado financeiro e de capitais, os objetivos de
alocacdo dos RPPS podem ensejar alteracdes na Politica de Investimentos ao longo do ano, desde gue, previamente aprovada
pelo Conselho de Administracao.

O tratamento exigido guanto aos desenguadramentos, recal sobre os responsaveis pela gestido do MTPrev e demals
responsavels assim estipulados legalmente.

GESTAOQ DE RISCO



Quando falamos em investimentos, dois fatores estdo relacionados entre si: o risco e o retorno. O risco pode ser definido como
uma medida de incerteza associada aos retornos esperados de investimentos. |& o retorno sobre o investimento € o ganho ou
perda gue se obtém como resultado da compra de um ativo gualguer medido em determinado periodo de tempo.

O risco associado ao retorno, serve como parametro na avaliacdo das decisdes de Investimentos. No mercado financeiro,
geralmente os maiores retornos sdo acompanhados de maiores riscos, ou seja, & dificil aumentar o retorno sem aumentar o
risco de uma carteira de ativos.

O MTPREV deve buscar pela otimizacdo da combinagao de risco (guante menor melhor) e retorne (guanto maior melhor) na
selecdo de seus investimentos diante do complexo cenario econémico e da necessidade de dar seguranca aos recursos
plblicos.

RISCO DE MERCADO

E o risco a que todas as modalidades de aplicacies financeiras estdo sujeitas. Derivam das incertezas quanto ao resultado de
um investimento dadas as oscilagdes nas taxas e precos, em decorréncia das mudancas nas condigdes de mercado.

Para o seu controle, s&o apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a gue a carteira do MTPrev esta exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com malor impacte na carteira, os valores
financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlacdo entre diferentes mercados, como forma de antecipar os
impactos na carteira do Instituto.

Para otimizar os resultados obtidos pela gestdo da carteira de ativos podem ser geradas fronteiras eficientes, onde serao
evidenciados os retornos possiveis dados determinados graus de risco.

Através do indice de Sharpe, pode também ser avallado o retorno da carteira frente ao fator risco.
RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a possibilidade de que o emissor ou garantidor de
determinado ativo, ndo honre as condicdes e prazos pactuados e contratados com o investidor. Para avaliar o risco de crédito a
gue o MTPrev estard sujeito nos investimentos que realizar, fundamentard as suas decisdes em avaliagdes de crédito (ratings)
elaboradas pelas seguintes agéncias:

[0 Fitch Ratings;
0 Moody's Investor:
[ Standard & Poor's;

Ma hipdtese de gue determinado investimento realizado pelo MTPrev exija classificacdo de risco de crédito, sera considerado
agquele gue tenha baixo risco conforme os padrdes de avaliacdo das agéncias acima.

RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco associado a existéncia de compradores e vendedores de determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de
baixa liguidez, para que haja a possibilidade de negeociacdo de determinado ative pode ser necessario abrir mao do preco
pretendida.

Para mitigar este risco, o MTPrev mantera percentual adeguado de seus recursos financeiros em ativos de liguidez imediata,
tendo em vista os seus compromissos no curto @ médio prazo.

RISCO OPERACIONAL

Como Risco Operacional € "a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestio sera decorrente de acdes que garantam a adocao
de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

- A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos riscos descrites nos tépicos
anteriores;

- O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos:

- Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo decisdrio de investimento; e



- Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade das tedos os envelvidos no processo planejamento,
execucdo e controle de investimento.

RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normatives internos e externos, podendo gerar perdas financeiras
procedentes de autuacoes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

0O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

- Da realizacdo de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacéo
em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho;

- Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.
RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a
faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele deve ser relevado. E
importante gue ele seja considerade em cenarios, premissas e hipdteses para analise & desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de acoes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve levar em consideracao os
aspectos referentes & diversificacdo de setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando & mitigar & possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

VEDACOES
De acordo com a Resolugdo 3.922/2010 do CMN € vedado aos RPPS:

[ Aplicar recursos na aguisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de derivativo gere exposicao
superior a uma vez o respectivo patrimonio liguido;

0 Aplicar recurses na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que ente federativo
figure como devedor ou preste fianga, aval aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

[ Aplicar recursos na aguisicdo de cotas de fundo de investimento em direites creditérios ndo padrenizados;

D Praticar operacbes denominadas day-trade, assim consideradas aguelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o regime proprio possuir estogue ou posicdo anterior do mesmo ative, quando se tratar de
negociacoes de titulos publicos federias realizadas diretamente pelo RPPS e:

0 Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos gque ndo os previstos na
Resolugdo 3.922/2010.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento fol elaborada em 25 de janeiro de 2016 e planejada para orientar as aplicacdes de
investimentos para o exercicio de 2016, consideradas as projecdes macro & microecondmicas e o cenario nacional e
internacional no intervalo de doze meses. As revisbes extraordinarias, quando houwver necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura dos mercados efou alteracdo da legislacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As
estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverdo ser integralmente seguidas pelo Comité de Investimento,
gue seguindo critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocacdo especificas, de curte, médio e longo prazo, para a
obtencdo da meta atuarial.

(original assinado)

DIRETOR-PRESIDENTE DO MTPREW

loriginal assinado)

PRESIDENTE DO COMITE DE INVESTIMENTO
loriginal assinado)

VICE- PRESIDENTE DO COMITE DE INVESTIMENTO
APROVACAD DO CONSELHO DE PREVIDENCIA

Em atendimento & legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, o Mato Grosso



Previdéncia - MTPREV apresenta a versao final de sua Politica de Investimento para o ano de 2016, devidamente aprovada
pelo Conselho de Previdéncia em 17 de fevereiro de 2016, em sua primeira reunido extraordinaria, Ata n2 001, disciplinada
pela Resolucdo CMN n® 3.922/2010 e complementada pela Portaria 519/2011, e suas alteracoes.
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