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ANEXO |
METAS FISCAIS

0 estabelecimento de metas anuais concernentes a receitas, despesas, resultado nominal e primario & montante da divida
piblica, para o triénio 2016-2018, contemplam o disposto no Art. 42, §§ 19 & 22 da Lel Complementar n2 101, de 04 de maio de
2000, Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF.

Em seu artigo 12, a LRF determina gue as previsdes de receita considerardo os efeitos das alteragtes na legislacdo, da
variacdo do indice de precos, do crescimento econdmico ou de qualguer outro fator relevante e serdo acompanhadas de
demonstrativo de sua evolucdo nos dltimos 03 (trés) anos e da projecdo para os 02 (dols) seguintes aquele a que se referirem.

Para tanto, faz-se necessario avaliar as perspectivas atuais e futuras relativas 3 economia no ambito internacional, nacional e
local.

Panorama Internacional

A economia mundial, apds a crise financeira desencadeada a partir de 2006 gue culminou com “a quebra do Banco Lehman
Brothers™ no ano de 2008, ensaia uma retomada ainda fragil. De acordo com o Fundo Monetario Internacional - FMI, estima-se
gue o comércio internacional crescerd no guadriénio 2016-2018 cerca de 4,01%, nimeros bem inferiores aos realizados nos
anos anteriores a crise do crédito hipotecario que afetou fortemente a economia norte-americana.

Dentre os indicios de desaceleracdo da economia mundial, constam os riscos deflacionarios gue contaminam as economias de
varios paises e blocos econdmicos, tais como: Zona do Euro, China & mais recentemente, apos o declinio dos precos do
petroles, os Estados Unidos da América. O FMI prevé que a meédia da inflacdo mundial para os préximos guatro anos sera
aproximadamente 3,67% ac ano. Esses riscos sao influenciados diretamente pela queda acentuada do prece do barril de
petroles e das commodities agricolas.

Desde a crise de 2008, a Zona do Euro ainda passa por um processo lento de crescimento. Nesse contexto, a maioria dos
paises europeu luta para deixar os legados da crise para tras. A preocupacdo maior para os membros da Unido Europeia ainda
fica por conta da Grécia, cujo Produto Interno Bruto - PIB representa apenas 2,5% da Unido Européia, porém, seu elevado
déficit e altos niveis de endividamento junto aos mercados local e internacional impactam diretamente os paises membros da
comunidade europeia devido aos riscos de calote da divida soberana.

Como medida conservadora, o Banco Central Eurepeu adotou um programa de expansao monetaria denominade Quantitative
Expensive, gue retira titulos pablices da economia e injeta moeda para tentar conter os riscos deflacionarios da regido e
estimular o consumo das familias.

Parceiro comercial do Estado de Mato Grosso

O Estado de Mato Grosso incrementa anualmente a exportacdo de grios, contribuindo significativamente com o saldo da
balanca comercial brasileira, segundo dados estatisticos publicados pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento -
MAPA,

Especificamente, Mato Grosso enviou em 2014 um velume de 14,211 milhdes de toneladas de soja em gréo para o exterior
gue resultaram em USS 7,214 bilhdes, sendo que o pals importador de destague & a China.

Segundo o FMI, a expectativa de crescimento econémico chinés para os préximos anos gira em torne de 7% ac ano, inferior
aos anos anteriores.

Enfatiza-se gque o comércio mundial ndo retomou os niveis de crescimento observados nos anos gue antecederam a crise
internacional. Esse fato eleva a dependéncia do comércio exterior brasileiro ac desempenho econdmico chinés, haja vista que
a pauta dos produtos exportados pelo Brasil ao mercado da China em 2015 compoe-se de 41% de soja em gréos e seus
subprodutos, 30% de minério de ferro & B,5% de dleo bruto de petrales (MDIC, 2015).

Como se observa na tabela abaixo, o volume das exportagdes chinesas tende a diminuir nos proximos 4 anos, em decorréncia
da gueda da atividade econdmica chinesa.

PROGNOSTICO DOS INDICADORES MACROECONOMICOS v ECOMOMIA CHINESA

2015 - 2018



Em relacdo as nacbes avancadas, os Estados Unidos surgem como destague nas perspectivas para os proximos anos, embora
seja importante considerar que a necessidade de manter certo rigor fiscal e a esperada normalizacdo da politica monetaria
representem fatores limitantes a melhoria do desempenho econdmico.

Mo gue se refere ao ponto de vista fiscal, houve avancos importantes, com a reducdo do déficit federal norte-americano de
cerca de 10% do PIB em 2009 para apenas 3,3% do PIBE em 2013. A trajetdria contracionista deve ser estancada a partir de
2015, sugerindo uma menor contribuicdo negativa do consumo do governo nos proximos anos, embora existam limites
evidentes para uma acao expansionista, dado o endividamento elevado do setor pldblico.

Do ponto de vista monetario, as incertezas sdo malores, considerando a perspectiva de aumento das taxas de juros do Banco
Central Americano - FED, bem como a reversdo do expansionismo guantitative sem precedentes promovide ao longo dos
altimos anos, que deve refletir no aumento do cambio.

Panorama Nacional

A instabilidade politico-social presenciada pelo Brasil nes dltimos anos representa um gquadro relativamente comum aos paises
gue experimentaram processo de crescimento & mudanca social sem o devido fortalecimento do desenho institucional.

Um guadre econdmico de crescimento de longo prazo deve ser construido a partir do fortalecimento do cenario politico-
institucional, permitindo a construcdo de um processo decisdrio capaz de gerar politicas governamentais eficientes. Este
desafio € ainda mais relevante em paises em transicdo para o mundo desenvolvido, cujo exemplo classico desse desafio € o
Brasil.

0 aumento da renda e escolaridade média do eleitorado produz mudancas no comportamento palitico dos individuos, Tal
mudan¢a socioeconémica introduz novos temas na agenda politica, o que reforga as demandas a serem respondidas pelos
governos e instituigdes pdblicas. Se respondidas de forma eficiente, o pais continua na sua trajetéria rumo ao
desenvolvimento. Caso contrario, a falta de estabilidade politica diminui o crescimento potencial do pais.

Ma seara macroecondmica nacional observa-se o crescimento das taxas de juros visando conter a escalada inflacionaria, a
frouxiddo fiscal dos dltimos anos e os efeitos decorrentes do risco politico percebido pelos agentes.

Com esse cenario, as instituicdes financeiras esperam gque a taxa Selic alcance 13,5% em 2015, sende gue ao final do periedo
de 2015-2018 a expectativa da taxa Selic € de 11,3% a0 ano. No longo prazo, ha trajetdria de lenta reducao da Selic até atingir
seu piso de 10,0% em 2023, com foco no centro da meta inflacionaria.

O alongamento do horizonte de convergéncia para o centro da meta, segundo as expectativas de mercado, decorre dos efeitos
inflacionarios provenientes do cambio mais depreciado (BACEN, 2015).

0 guadro fiscal atravessa um periodo conturbado, no entanto, o Governo Federal adota medidas estruturantes para retomar a
confianca dos agentes, que podera culminar com a melhoria significativa na transparéncia dos gastos plblicos e esforgo fiscal
de média magnitude. O resultado primario meédio estimado para o periodo de 2015-2018 serd de 1,4% do PIB. Este & o
patamar de equilibrio, resultado da escolha poelitica gue combina atencdo aos programas sociais com certo equilibrio
macroeconamico.

Panorama Econdmico de Mato Grosso

Mos ditimos anos, a economia de Mato Grosso apresentou um desempenho positive em comparacao aos demais entes da
federacao e da economia brasileira de forma global. O resultado deste destague deve-se em grande parte as condicdes
favoraveis ao comércio exterior e & viabilizacdo de investimentos internos em inovacdes tecnoldgicas na producdo de
alimentos e no desenvolvimento do setor de servicos.

A variacdo nominal do Produto Interno Brute evidencia a dindmica econdmica local, quande comparada a outros entes da
federacao.

Mo gue tange & participagdo relativa do PIB a pregos de mercado das unidades da Federacdo, a participacdo de Mato Grosso na
formacdo do PIB nacional aumentou de 1,2% em 1999 para 1,8% no ano de 2012,

Comparativamente aos Estados que tém o malor peso na formacio da rigueza nacional como Minas Gerals, Parana, Rio de
|aneiro, Rio Grande do Sul e S3o Paulo representaram em 2012, respectivamente, 9,2%, 5,8%, 11,5%, 6,3% e 32,1% do PIB
nacional e juntos somaram 64,9% de toda a rigueza que se produz no pais.

Dessa forma, mesmo com o crescimento de boa parte das economias estaduais, a concentracdo da rigueza reforca os aspectos
da desigualdade no Brasil.

Seguindo essa linha, inserem-se os mecanismos de partilha que tém o papel de amenizar as desigualdades redistribuindo parte
da arrecadacdo tributéaria da Unido para os estados brasileiros. 1sso acaba refletindo em malor dependéncia desses estados do
governo central, essa dinamica impoe aos estados com menor peso na formacao do PIB nacional uma dependéncia maior dos
recursos do governo federal.



Mo caso de Mato Grosso, em funcéo do dinamismo econdmico voltado para o mercado exterior, a dependéncia & ainda maior
devido aos recurses do Auxilio Financeiro para o Fomento das Exportagdes (FEX), provenientes da isencdo concedida pela Lei
Kandir.

Dindgmica do Comércio Exterior de Mato Grosso

Em funcédo da caracteristica intrinseca da economia estadual, o fluxe de comércio exterior tem um papel de destague na
economia nacional, principalmente pelas exportagdes de produtos ligados & producdo de alimentos.

A tabela a seguir apresenta os saldos da balanca comercial estadual e brasileira. Mo periodo de 2000 a 2014 os dados das
exportacies e importacbes evidenciam a contribuicdo significativa do estado de Mate Grosso para os resultados positivos

nbtidos no saldo da balanca comercial brasileira.
BALANCA COMERCIAL DE MATO GROS50 E DO BRASIL
2000 - 2014

Em milhdes a pregos US$ FOB

Ano Mato Grosso Brasil

Exportacao Importagdo Saldo Exportagdo Importacao Saldo

Uss Uss uss

Us% FOB Uss FOB Uss FOB
FOB Ward FOB War¥ FOB Vari Wari

(A)-(B) (B) {(a)-(B)
(A} (B} (A}
2000 1.033 0.0 a1 00 943 55.1190,0 55.851 0,0 -732
2001 1.396 351 137 506 1.259 58.287 5.8 55.602-0.,5 2.685
2002 1.796 28,7 209 531 1.587 60.4393,7 47.243-15,0 13.196
2003 2.l86 21,7 277 324 1.909 73203211 48.326 2,3 24.878
2004 3.loz 419 418 51,0 2.684 96.67732.1 62.836 30,0 33.842
2005 4.152 33,8 410 -1,8 3741 118.529226 73.60017,1 44.929
2006 4.333 44 407 0.9 3.927 137.807 16,3 91.351241 45457
2007 5.131 18,4 733 B33 4.378 160.64916,6 120,617 32,0 40.032
2008 7.812 523 1.277 696 6.5335 197.94223.2 17298543 .4 24.958
2009 8.427 79 792 -38,0 7.634 152.995-22.7 127.722-26,2 25.272
2010 g.462 04 989 248 7473 201915320 181.76642,3 20.147
2011 11.100 31,2 1.578 596 9.521 256.04026.8 226,247 24,5 29.793
2012 13865 249 1.578 00 12286 242.578-53 223.183-1.4 19.395
2013 15816 14,1 1.705 B0 14111 242.034-0,2 2397487 4 2.286



2014 14797 -84 1.768 37 13.029 225.101-7.0 229.143-4.4 -4.042

Fonte: MDIC, 2015.

Observa-se gue o ano com maior variagdo positiva das expertacdes estaduais fol em 2008, com 55,3%, enguanto gue a menor
gueda observada fol no ano de 2014, com -6,4%, de acordo com dados disponibilizades pelo MDIC.

Essa queda ocorreu em funcdo da baixa exportacdo do milhe, sendo que a exportacdo em 2013 totalizou cerca de US$ 3 63
bilhdes frente aos US$ 2,04 bilhées no exercicio de 2014, gue representa queda de aproximadamente 43, 8% na exportacdo do
milho no estado,

Mota-se tambeém gue ao longo do periodo os saldos da balanca comercial mate-grossense sempre foram positives, enguanto a
balanca comercial brasileira apresentou saldos negatives de -US$ 732 milhdes e US$ 4,042 bilhdes, respectivamente, nos anos
de 2000 e 2014.

Esses resultados obtidos pela economia estadual tém seus reflexos positivos internamente, na medida em gue promovem o
fluxo de comércio pela venda de combustiveis, sementes e demais produtos associados ou ndo a preducéo do agronegocio.

Mo entanto, sob o ponto de vista da arrecadacdo, os produtos destinados a exportacdo sdo isentos do Imposto sobre
Circulagdo de Mercadorias e Prestacdo de Servicos (ICMS), sendo apenas compensados pelo FEX.

Por derradeiro, os indicadores da economia de Mato Grosso, utilizados nas estimativas das receitas e despesas, consideraram o
cenaric mundial e nacional esbocado, além de medidas econdmicas estruturais a serem adotadas pelo estado de Mato Grosso,
a concretizacdo de investimentos em infraestrutura de transporte realizados por meio de concessoes federais e a melhoria da
eficiéncia econdmica do setor produtivo.

|. Demonstrativo das Metas Fiscais

A definicdo dos pardmetros econdmicos & importante haja vista que boa parte das despesas, inclusive a de pessoal & os
encargos da divida, esta atrelada a algum indicador inflacionario, cambial ou de crescimento econdmico.

Dessa forma, a utilizacde de metodologias de previsdo e parametros estabelecidos pela legislacdo torna-se fundamental para
projecdo da receita e da despesa pdblica estadual.

A seguir s3o apresentados os indicadores referenciais para as projecées da receita e da despesa plblica para composicao do
projeto de Lei de Diretrizes Orcamentérias para o ano de 2016.

PARAMETROS E INDICADORES REALIZADOS E PROJETADOS

2014-2018

2014 2015 2016 2017 2018
Variavel
PIE Nacional (crescimento real % a.a.) 0,14 -0,42 1.5 1.9 2.0
PIE Mato Grosso (crescimento real % a.a.) 2.5 2.8 2.9 3.9 3,9
IGP-DI (% anual) 3,78 5,59 5,27 5.3 5.0
IPCA (3% anual) 6,4 7,27 5,62 5,3 5,0
INPC (%% anual) 6,23 7,36 5,50 5.3 5.0
Salario Minimo (RS - anual) 724,00 T8B,00 854,19 913,99 979,79

Estimativa da Populacdo Estadual (n2. habitantes) 3.265.486 3.265.486 3.305.531 3.344.544 3.382.487

Taxa de Cambio (R$/USS - fim de periodo) 2,65 2,82 2,93 3,08 3,16



Vendas no Comércio Varejista (crescimento % 2.4 3,6 3,7 4.0 41
a.a.)

Fonte: SEPLAN, 2015.

Os indicadores apresentados na tabela anterior sao originarios de fontes oficiais do governo federal e de empresas
especializadas em elaboracdo de cenarios econdmicos. Outrossim, as projectes de tais indicadores podem ser comparadas
com as metodologias de séries temporais utilizadas em estudes internos da Secretaria de Estado de Planejamentol[l] para
analise de riscos relativos as variagdes da despesa e da receita.

As estimativas de 2015 e 2016 utilizadas para o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), indice Geral de Pregos -
Dispoenibilidade Interna (IGP-DI), cdmbio e crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) naclonal baselam-se nas projecoes de
mercado, apresentadas pelo relatério Focus do Banco Central, publicado em 13/02/2015. Para complementar a série (2017-
2018) utilizaram-se as projecdes do Ital BBA. Especificamente, os valores estimados para o indice de Precos ao Consumidor
(INPC) no periodo 2015-2018 foram efetuados pelo Itad BBA.

As estimativas do crescimento real do PIE de Mato Grosso baseiam-se nos estudos realizados pela Consultoria Tendéncias,
assim como as estimativas de crescimento do indice "Vendas no Comércio Varejista”. Por sua vez, as estimativas do salario-
minimo foram realizadas considerando as taxas de crescimento do PIB Nacional e os indices de inflacdo do INPC, consoante o
disposto na Lei n2. 12.382/2011 e metodologias usuais de entidades da Administracdo Plblica.

As metas da Administragdo Plblica estadual propostas para o periodo de 2016 a 2018, nos termos do art. 42, § 12, da Lei
Complementar Federal n? 101/00, foram definidas a partir do atual cenario macroecondmico, bem como do incremento da
receita tributaria, decorrentes do crescimento da economia mato-grossense ou do esforgo fiscal.

A estimativa da receita do ICMS, principal item na composicdo da receita publica estadual, foi realizada em conjunto pela
Secretaria de Estado de Fazenda (SEFAZ) e Secretaria de Estado de Planejamento (SEPLAN) utilizando metodologias de
projecao de séries temporals, incrementais e de cenarios.

Mas projecées das receitas proprias dos drgdos utilizou-se o Modelo Incremental de Previsgo, através da seguinte lagica:
considera como base a arrecadacao do periodo anterior, onde se aplica a variacdo de precos (indice de correcao da receita por
elevacao ou queda de pregos), a variacdo de gquantidade (indice de crescimento ou decrescimento real do setor da economia)
e o efeito legislacdo (variagdo da receita decorrente de alteracdes na legislagdoe vigente).

Como forma de dar consisténcia a essa metodologia, & SEPLAN validou junto as unidades arrecadadoras as projegdes
efetuadas baseadas no modelo, ajustando-as quando necessario e fundamentado em bases consistentes,

Tambeém foram utilizadas metodologias especificas para as projecdes do Fundo de Participacde dos Estados (FPE) e Imposto de
Renda Retide na Fonte (IRRF), por meio de modelo de séries temporais derivados da classe de modelos Autoregressive
Integrated Moving Average [ARIMA).

A premissa dos modelos de séries temporaigl] & a de que os valores da série, por exemplo, da arrecadacio do ICMS, FPE e
IRRF, 50 influenciados por diversos fatores atuando em conjunto e a propria série capta esses efeitos. No caso de emprego
desses modelos, pretende-se prever a arrecadacdo, sendo desnecessario fazer qualquer andlise gualitativa ou causal, logo,
baseando-se apenas no comportamento da série histarica dos dados das receitas.

As projectes da receita estadual para os trés exercicios consideraram os indicadores de inflacdo I1GP-DI para o ano de 2016 de
5,59% e uma previsdo de 527% e 5,30%, para os demals anos. O outro indicader utilizado nessa projecao fol o crescimento do
PIB de Mato Grosso igual a 2,9% em 2016 e 3,9% para os anos de 2017 e 2018.

Para & projecao da despesa buscou-se, a partir de uma analise comparativa, verificar itens gque permitissem tragar um nivel
gtimo de gastos, respeitando o principio da eficiéncia dos gastos plblicos. As despesas com pessoal foram projetadas
buscando aproximar-se ao maximo possivel da realidade, considerandeo, entre outros eventos, as nomeacdes em 2016 de
candidatos ja aprovados em concursos pdblicos, assim como o realinhamento do Reajuste Geral Anual.

A previsdo do servigo e estogue da divida anual para a Lei de Diretrizes Orcamentarias foi apurada nos termos dos
condicionantes economicos financeiros wverificados nos instrumentos contratuais firmados com os respectivos credores,
principalmente, o prazo, o sistema de amortizagdo, os indices de atualizacdo monetaria, juros remuneratdrios e outros
ENCArgos.

METAS ANUAIS
Fontes: SEPLAN f CNAF f APEA/SARP/SEFAZ, 2015.

Verifica-se gue os valores das metas projetadas para os anos de 2016 a 2018 sio compativeis com os resultados obtidos nos
anos anteriores, constatando-se um esforco crescente de arrecadacdo fiscal, aliade a uma perspectiva de crescimento
econémico mensurade pela variacdo do PIB de Mato Grosso, bem como na projecao de incrementos dos nivels dos precos, que



eleva a arrecadacao estadual.

Mota-se, nessas projeces, trajetdria de reducdo das despesas em wvalores relatives, comparados com o crescimento na
arrecadacdo de receitas, o gue ocasiona uma tendéncia de crescimento dos resultados primario e nominal.

. Avaliacdo do Cumprimento das Metas Fiscais do Exercicio Anterior

Areceita primaria, inicialmente estabelecida na Lel Orcamentaria Anual de 2014 no montante de R% 11,2 bilhdes foi superada
em 12,63%, atingindo o valor de R% 12,6 bilhdes.

A realizacdo da despesa primdria, inicialmente estabelecida na LOA 2014 no montante de R$ 12,6 bilhdes, foi maior em
2,43%, perfazendo o valor de R$ 12,9 bilhdes.

Constata-se que o incremento da receita primaria fol superior ao da despesa primaria, fato gue contribuiu para a melhoria do
resultado em relacdo ao valor estimado.

A meta do resultado nominal fol inferior em 221, 89% em relacdo & orcada na LDO 2014, Tal fato & explicado pela reducdo da
divida plblica consolidada no periodo.

AVALIACAD DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS DO EXERCICIO ANTERIOR
Fontes: CNAF/SGCO/SATE, 2015,
Motas:

1. Metas Previstas 2014, ajustados de acordo com as publicagdes da LDGO/LOA 2014, respectivamente, e anexo de
compatibilidade.

2. Metas Realizadas 2014: RREO - Relatdério Resumido da Execucdo Orcamentaria da Lei de Responsabilidade Fiscal do &2
Bimestre/2014 e 32 Quadrimestre/2014.

3. O Produto Interno Bruto a Preco de Mercado Corrente, projetado com base no IBGE pela Secretaria Adjunta da Receita
PlablicafSEFAZ/MT para o ano de 2014: RS 87.005.772.884 (oitenta & sete bilhdes, cinco milhdes, setecentos e setenta e dois
mil & oitocentos e oitenta e quatro reais).

A divida publica consolidada totalizou ao final de 2014 RS 6,5 bilhdes, enguanto a divida consolidada liguida atingiu R% 5,3
bilhdes. Esses valores superam aos registrados ao final de 2013, com crescimento significativo da divida consolidada e liquida
entre os anos de 2013 e 2014, Embora o crescimento verificado, a divida consolidada liquida em relacdo & receita corrente
liguida em 2014 foi de 48,82%, bem inferior acs 200%, definidos pela Resolugdo do Senado n® 40/01 como limite de
insolvéncia.

DEMONSTRATIVO DA DIVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA

Oroamento Fiscal e da Seguridade

|AMEIRO A DEZEMBRO/2014 - 32 QUADRIMESTRE (SETEMBRO A DEZEMBRO)

Fonte: Anexo 2 do Relatorio de Gestao Fiscal (RGF), republicado em 30/04/2015.

ll. Demonstratives das Metas Fiscais Atuals Comparadas com as Fixadas nos Trés Exercicios Anteriores

Mos termos do incise Il do § 22 do art. 42 da Lel Complementar Federal n? 101/2000, as metas da Administragdo Pdblica
estadual propostas para o periodo de 2016 a 2018 foram elaboradas considerando-se o incremento da receita projetada com
base na expectativa de indicadores de inflacdo e PIB projetados pelas Secretarias de Estado de Fazenda e de Planegjamento.

As metas projetadas pelas secretarias para os anos de 2016 a 2018 contemplam os aspectos relacionados ao esforco da
arrecadacdo e s perspectivas de crescimento do PIB.

METAS FISCAIS ATUAIS COMPARADAS COM AS FIXADAS NOS TRES EXERCICIOS ANTERIORES
Fonte: SEPLAN / CNAF/SGCO/SATE [ APEA/SARP/SEFAZ, maio/2015.

Mota 1: Valores das Metas nos trés exercicios anteriores foram ajustades de acordo com as publicagdes da LDO dos exercicios,
alterados conforme os Anexos de Compatibilidades/LOA - Lei n? 9.606 de 04/08/2011, Lei n2 9.784 de 26/07/2012 e Lei n®
9.970 de 02/08/2013, respectivamente.

Por sua vez, as demais fontes de receitas (denominadas receitas proprias) das unidades foram projetadas com base no modelo
incremental e na expectativa de inflagdo pelo IGP-DI e validadas pelas unidades arrecadadoras. O modelo adotado baseia-se
no histdrice de arrecadacdo do dltimo exercicio (ano de 2014) e nos esforcos das unidades setoriais para ampliacdo das
receitas.



As estimativas das despesas com pessoal & encargos socials ficaram sob a responsabilidade da Secretaria de Estado de Gestao
(SEGES), orgdo do Poder Executivo responsavel pelo Sistema Estadual de Administracdo de Pessoas (SEAP). As projecdes
consideraram como parémetros eventos e situacdo que poderdo incrementar o valor das despesas com a folha de pagamento
para o triénio, dentre os quais destacamaos:

al a revisdo geral anual (RGA) dos servidores no percentual de 7,36% (INPC) para os servidores publicos civis e militares,
ativos, inativos e pensionistas para o exercicio de 2016

b) & projecdo dos encargos (INSS, FUNPREY & FGTS);
c) a projecdo do crescimento vegetative da folha, no que concerne as promocies e progressies dos servidores de carrelra; e
d) a projecdo do impacto dos ingressos de novos servidores mediante 0s concursos a serem realizados.,

A previsao de desembolso com o servico e estogue da divida consolidada para o periodo de 2016 a 2018 foi elaborada pela
SEFAZ chservando os critérios de cada contrato, e teve como parametros os indicadores econdmicos vigentes referenciais
projetados pela SEPLAN e Relatdrio Focus do Banco Central do Brasil (BACEN), para Taxa Referencial, Taxa de Juros de Longo
Prazo, IGP-M e taxa de cambio ao final do periodo.

V. Evoelugdo do Patriménio Liguido

Analisando & tabela abaixo, observa-se que no periodo compreendido entre 2012 & 2014 manteve-se a situacdo positiva do
patriménio liguido do Gowvernc de Mato Grosso. Especificamente, os exercicios de 2013 e 2014 apresentam crescimento
significativo do patriménio liquido em comparacdo ao ano de 2012,

Quanto a evolugdo do patriménio liguido do Regime Previdenciario, cbserva-se uma diminuicdo de 2013 para 2014,
EVOLUCAC DO PATRIMANIO LIQUIDO

Fonte: FIPLAN/ Yolume | do Balango Geral do Estado/Balango Patrimonial do FUNPREV. Emitido em 18/05/2015
Mota: 1. O Estado de Mato Grosso segue as Normas do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Pablico - MCASP.
V. Origem e Aplicacdo dos Recursos Obtidos com a alienacdo de Ativos

ORIGEM E APLICACAOQ DOS RECURS0S OBTIDOS COM A ALIENACAD DE ATIVOS

Fonte: Anexo 11 do Relatdrio Resumido da Execugdo Orcamentaria - LRF f SEFAZ

VI. Avaliacdo da Situacao Financeira e Atuarial do Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores Pablicos

O atual sistema previdenciario do Estado de Mato Grosso foi instituido pela Lei Complementar n2. 202, de 28 de dezembro de
2004, que em seus dispositivos normatizou a contribuicdo previdenciaria dos servideres plblices civis & militares ativeos,
inativos e pensionistas estaduais.

Os pagamentos das aposentadorias e pensdes devidas aos servidores plblicos do Poder Executivo, a partir de novemnbro de
2006, passaram a ser feitos pelo Fundo Previdencidrio do Estado de Mato Grosso - FUNPREVIMT, criade pela Lei Complementar
ne. 254, de 02 de outubro de 2006, com participacdo contributiva do Estado de Mato Grosso como patrocinador e dos
servidores atives, inativos e pensionistas como segurados obrigatdrios.

Por conseguinte, a contribuicdo previdenciaria dos servidores ativos € de 11% (onze por cento), de acordo com o artigo 282,
inciso 1, da Lei Complementar n2 202, de 28 de dezembro de 2004. OQutrossim, a contribuicdo dos inativos e pensionistas segue
o disposto no artige 22, inciso IV, da lei complementar supracitada.

Apds a publicacdo da Lei Complementar n2. 268/2007, a contribuicdo patronal dos Poderes, do Ministério Pablico, das
autarquias, das fundactes e das universidades do Estado de Mato Grosso tornou-se igual & de seus servidores ativos, inativos
e pensionistas, consoante ao disposto no artigo 22, § 12, da Lei Complementar n2. 202, de 28 de dezembro de 2004,

Salienta-se gue o Estado de Mato Grosso € responsdvel pela cobertura de eventuals insuficiéncias financeiras apuradas no
regime proprio de previdéncia, cujo valor serd rateado proporcionalmente entre os Poderes, por intermeédio de seus drgaos,
fundacdes, autarguias e universidades, tomando-se por base o valor global das aposentadorias e pensdes pago em favor de
beneficiarios que eram vinculados aos respectivos drgaos, conforme preceitua o artigo 21 da Lei Complementar n2. 254/2006.

Mo guadro a seguir estdo demonstradas as receitas e despesas previdenciarias executadas nos exercicios de 2012, 2013 e
2014,

RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIARIAS DO REGIME PROPRIC DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

FOMNTE: RRED - Anexo 4 (LRF, Art.53, inciso 1)



VIl. Projecdo Atuarial do Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores

Foi sancionada a Lel Complementar n2 560, de 31 de dezembro de 2014, que institul o MT PREV, autarquia criada para gerir o
sistema previdenciario do Estado a partir da unificacdo das previdéncias dos Poderes e Ministério Pdblico, instituindo os
Fundos Imobiliario, da Divida Ativa e de Direitos Creditorios.

Atendendo ao disposto no artige 42, inciso IV, alinea a, da Lei Complementar 101, de 4 de maio de 2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal), as projecdes atuariais do regime proprio de previdéncia dos servidores pablicos do Poder Executivo
do Estado de Mato Grosso para o periodo de 2014 a 2088, elaboradas com base no dltimo relatdrio de avaliagdo atuarial,
constam no gquadroe abaixo.

DEMONSTRATIVO DA PROJECAC ATUARIAL DO REGIME PROPRIC DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE S0OCIAL

PERIODO: 2016-2088

LDO 2016-2018

Fonte: Relatdrio de Avaliagdo Atuarial: Dezembro de 2014, enviado pela SAD em Janeiro-2015.

i1} Projecdo atuarial elaborada em 31/12/2013 e oficialmente enviada para o Ministéric da Previdéncia Social - MPS: a) tabua
de mortalidade geral e de invalidos: IBGE-2011; b) tadbua de entrada em invalidez: Alvaro Vindas; ¢) crescimento real de
salarios: 1% a.a.; d) crescimento real de beneficios: 0% a.a.; e) taxa real de juros: 6% a.a.; 1) hipdtese sobre a geracdo futura:
a quantidade de servidores ativos se mantera constante ao longo do periodo de projecdo; g) taxa de crescimento real do teto
do RGPS e do salario minimo: 0% a.a.; h) hipdtese de familia média: cénjuge do sexo feminino trés anos mais novo, filhos com
diferenca de idade para a mae de 22 e 24 anos; i) fator de capacidade salarial e de beneficios: 0,974; |) inflagdo anual
estimada: 5,86%: k) taxa de rotatividade: 0% a.a.. (3) Massa salarial mensal: R$ 240.973.075%,10.

(4} Idade media da populacdo analisada (em anos): ativos - 42; inativos - 63; e pensionistas - 63.
Vill. Estimativa e Compensacdo da Renldncia de Receita

Consubstanciade no artige 14, 1, da Lei de Responsabilidade Fiscal, a rendncia por programa foi considerada na metodologia
de calculo da projecao de receita do ICMS e ndo afetara as metas de resultados fiscais. Em virtude disso, ndo se fazem
necessarias medidas de compensacao relativas a concessdo de incentivos ou beneficios de natureza tributaria.

Ma perspectiva de revisao da politica de incentivos fiscais do Estado de Mato Grosso, a renuncia de receita para o periodo de
2016 a 2018 foi estimada numa proporcao 30% (trinta por cento) inferior ao valor renunciado no exercicio de 2014, sendo
estabelecida em RS 1,0 bilhdc para 2016, R$1,1 bilhdo para 2017 e R$ 1,2 bilhdo em 2018.

Ma sequéncia apresenta-se o quadro da estimativa da rendncia de receita, detalhade por Secretaria e Programa.
RENUMCIA DE RECEITA

2016 A 2018

Em R

Fonte: Memdria de Calculo SEFAZ/SARP/APEA.

I¥. Margem de Expansao das Despesas Obrigatorias de Carater Continuado

A estimativa da margem de expansio das despesas obrigatdrias de cardter continuado € um reguisito introduzido pela Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF, em seu artige 17, para assegurar gue nac havera a criacdo de nova despesa sem fontes
consistentes de financiamento, entendidas essas como aumento permanente de receita ou reducido de outra despesa de
carater continuado.

D aumento permanente de receita € definido como aguele proveniente da elevacao de aliguotas, ampliagdo da base de calculo
ou majoracdo ou criacdo de tributo ou contribuig&o (§ 32 do artigo 17 da LRF).

Considera-se como obrigatoria de carater continuado a despesa corrente derivada de lei, medida provisoria ou ato
administrative normativo que fixem para o ente a obrigacdo legal de sua execucdo por um periodo superior a dois exercicios
(caput do art. 17 da LRF).

Os atos que criarem ou aumentarem despesa de que trata o caput do artigo 17 da LRF deverdo ser instruidos com a estimativa
prevista no inciso | do artigo 16 da LRF e demonstrar a origem dos recursos para seu custeio (§ 12 do artige 17 da LRF).

Para efeito do atendimento do § 1° do art. 17, o ato serd acompanhado de comprovacdo de gue a despesa criada ou
aumentada ndo afetard as metas de resultados fiscais previstas no anexo referido no § 12 do art. 42, devendo seus efeitos



financeiros, nos periodos seguintes, serem compensados pelo aumento permanente de receita ou pela redugdo permanente de
despesa (§ 22 do art. 17 da LRF).

A despesa de gue trata o artigo 17 da LRF ndo serd executada antes da implementacao das medidas referidas no § 22 do
mesmo artigo, as quais integrarao o instrumento que a criar ou aumentar (§ 52 do art. 17 da LRF). O disposte no § 12 do art. 17
n&o se aplica as despesas destinadas ao servico da divida nem ao reajustamento de remuneracdo de pessoal de que trata o
inciso X do art. 37 da CF/88, a revisdo geral anual (§ 62 do art. 17 da LRF).

A margem de expans3o das despesas obrigatdrias de carater continuado para 2016 considera como ampliacao da base de
calculo a estimativa de crescimento real da atividade econdémica do Estado de Mato Grosso projetada pelas Secretarias de
Estado de Fazenda e de Planejamento, dado gue se refere 3 elevagdo de grandeza econdmica ou numérica sobre a qual se
aplica uma aliguota para se obter o montante a ser arrecadado, assim como os efeitos da legislacdo sobre a arrecadacdo total,

Sendo assim, para estimar ¢ aumento da Receita, considerou-se o aumento resultante da variacdo real do Produto Interno
Bruto estadual (PIB), estimado em 2,90% e IGP-DI de 5,27%, para o exercicio de 2016,

Desse modo, o aumento permanente de recelta total, descontadas as transferéncias acs municipios e ao Fundo de
Manutengdo e Desenvalvimento da Educacao Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da Educacdo - FUNDEB, serd de RS 1,2
bilhao.

Adicionalmente, foi calculado o aumento de outras despesas permanentes de carater cbrigatario que terdo impacto em 2016.
Tal aumente sera provecado por deis fatores: (1) incremento da despesa de pessoal; e (ll) expansdo das despesas com
amortizacao da divida.

Enfatiza-se gque a projecao da divida pablica realizada pela Secretaria de Estado de Fazenda a ser paga no ano de 2015,
considerando precos correntes em 27/05/15, totaliza aproximadamente R$ 1,03 bilhao.

Dessa maneira, o saldo da margem de expansdo € estimado em, aproximadamente, R% 389,4 milhdes, conforme demonstrado
no guadro a seguir:

MARGEM DE EXPANSAQ DAS DESPESAS OBRIGATORIAS DE CARATER

CONTINUADO

AMF - Tabela 9 (LRF, art.42, § 22 inciso V) R% 1,00

Evento WValor Previsto 2016
Aumento Permanente da Receita 2.065.251.232 45
(-) Transferéncias Constitucionais 499.269.317,05

(-} Transferéncias aoc FUNDEB 356.317.648,47
Saldo Final do Aumento Permanente de Receita (1) 1.209.664.266,93

Reducdo Permanente de Despesa (1) -

Margem Bruta (I} = (1 + I} 1.209.664.266 93
Saldo Utilizade da Margem Bruta (IV) (Despesa de Pessoal + Divida) 820.235.837,73
Despesa de Pessoal Total 819.696.329,12

RGA-Comissionado -

RGA-Servidores efetivos 258.012.534,43



Aumento Subsidio decorrente de Alteracdes de Leis de Carreira 384.159.627, B0

Crescimento Vegetativo da folha 36.854.363,14
Ingressos por Concursos 140.669.803,75
Divida Plblica 539.508,61
Amortizacdes 127.453.661,54
Encarges da Divida -126.914.153,23
Margem Liguida de Expansio de DOCC (V) = (Il - IV) 389.428.429,20

Fonte: Projectes: Receita-APEA/SARP/SEFAZ/SEPLAN, Despesa Total/SEPLAN e Despesa de Pessoal/SEGES.
AMNEXC NI
RISCOS FISCAIS

Avaliacao dos Passivos Contingentes e Outros Riscos Capazes de Afetar as Contas Pablicas (Art. 42, § 32, da Lei Complementar
ne 1012000}

Com o ocbjetivo dar mais transparéncia a apuracao dos resultados fiscais dos governos, a Lei Complementar n? 101, de 4 de
maio de 2000, Lei de Responsabilidade Fiscal, estabeleceu que a Lei de Diretrizes Orcamentarias Anual deve conter o Anexo
de Riscos Fiscais, com a avaliacdo dos passivos contingentes e de outros riscos capazes de afetar o equilibric das contas
publicas no momento da elaboracdo do orcamento.

Durante o exercicio financeire ha de se considerar riscos quanto a ndo confirmacdo das receitas estimadas, gue podem
comprometer a realizacdo das despesas fixadas. Trata-se da possibilidade de frustracio de parte da arrecadacdo de
determinado tributo ou outras receitas, em decorréncia de fatos novos e imprevisiveis, bem como da ndo concretizacdo das
situacoes e parametros considerados para a projecao.

Dentre os principais fatores locais, internacionais e nacionais que podem influenciar no alcance para mais ou para menos das
metas fiscais para 2016-2018, podemos elencar:

Riscos da receita

Em fungdo da caracteristica intrinseca da economia estadual, o fluxo de comércio exterior tem um papel de destague na
economia naclonal, principalmente pelas exportacbes de produtos ligados a producdo de alimentos. Tal fato dewve ser
analisade com cautela, na medida em gue este poderd impactar de maneira positiva ou negativa com possivel diminuicdo
brusca e eventual da arrecadacao de tributos derivados dos segmentos exportadores.

Esses fatos, em geral, estdo relacionados a fatores econdmicos gue decorrem da mudanga no nivel de atividade econdmica,
com aumento ou diminuicdo da taxa de inflagdo, variagdes elevadas da taxa de cambio e taxa de juros ou relacionados a
fatores estruturais, sendo os mais impactantes: reforma tributaria, melhoria da infraestrutura e do ambiente de negdcios.

A seguir, destacaremos agueles que se apresentam como os mais provaveis de ocorrer no periodo de 2016-2018. Tais riscos
impoem a economia local certa limitacdo na expansao das atividades econémicas, sdo em geral efeitos ocasionados pela
dindmica econdmica naclonal e mundial:

al Barreiras protecionistas no comeércio internacional, sobretude se ferem oriundas dos principais parceiros comerciais do
Estado: a China foi o principal parceiro comercial do Estado de Mato Grosso em 2014, A economia chinesa deve crescer abaixo
do estimado pelos agentes, que situa-se em tornoe de 7%, em funcao de riscos de “bolhas imobiliarias” existentes no mercado
chingés:

b} Uma ewventual saida da Grécia da Zona do Euro poderia criar “rupturas” no sistema financeiro internacional & como
consequéncia reduziria a demanda por commoedities agricolas, fazendo os precos “desabarem”, e afetaria o comércio
internacional agroexportador do Estado de Mato Grosso;

c) As eleicdes americanas em 2016 s3o0 um risco politico para a precaria estabilidade do ddlar, podendo impulsicnar o
délar, & dessa forma dificultar o calculo econdmico dos agentes exportadores do Estado de Mato Grosso;

d) & receita do ICMS, principal componente da receita estadual, € impactada diretamente pela variacdo dos precos (IGP-



DI} & ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB).

Em detrimento disso, uma queda do PIB de um ponto percentual em relacao ao previsto na LDO 2016 reduzira a receita
estimada do ICMS em 1,04% para o exercicio de 2016, ao passo que uma variagdo no IGP-DI inferior & previséoe em um ponto
percentual reduzird a estimativa de receita em apreximadamente 0,96% no préxime ano.

Vale salientar que a receita do ICMS representa aproximadamente 49% de toda a receita estadual (receita liquida). Ja uma
gueda, tante no PIB, quante no IGP-DI, de um ponto percentual, reduziria a receita do IPVA em 0,97% e 0,95%,
respectivamente.

el Mo tocante as receitas oriundas das transferéncias correntes, por advirem em quase toda a sua totalidade dos
impostos e contribuicées arrecadados pelo governo federal e gue sao partilhados com os Estados e Municipios, estdo sujeitas
aos mesmaos riscos fiscais elencados na LDO da Unido.

Ma escala de riscos associados a mudancas estruturais, que sido aguelas relacionadas a fatores internos, mencionados
anteriormente, merece énfase a reforma tributaria e a melhoria do ambiente de negdcios. Dentre os riscos supracitados,
destacam-se:

al Infraestrutura do Estado de Mato Grosso ainda € deficitaria e focada no modal rodoviario, gue tem o maior custo para o
transporte de carga, dessa maneira reduz-se a competitividade das commeodities produzidas em Matoe Grosso para o mercado
externo;

k) A reestruturacdo dos programas de incentivos fiscals do Estado para criacdo de uma nova politica de incentivos fiscais,
com foco em segmentos gue geram emprege e renda e com elevado impacto na economia local, proposta estabelecida no
Acordo de Resultados da Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico (SEDEC), firmado em 2 de janeiro de 2015;

cl O cenario de reforma tributaria envolve, atualmente, diversas propostas gue repercutirdo na arrecadacao propria do
Estado. O Projeto de Resolucdo do Senado Federal n2 1, de 2013, de autoria do Poder Executive, tem o propdsito de unificar as
aliguotas interestaduais do ICMS em 4% ao longo de B anos.

Por sua vez, o PLS 106/2013 (praticamente a mesma redacdo da MP 599/2012, veio substitui-la devido a sua perda de eficacia)
objetiva compensar os Estados, o Distrito Federal & os Municipios pelas perdas de arrecadacao efetivamente constatadas,
decorrentes da unificacdo das aliquotas do ICMS nas operacies e prestacdes interestaduais entre contribuintes, bem como a
instituicdo de um Fundo de Desenvolvimento Regional.

Uma das condicionantes impostas pelo PLS 106/2013 para a prestagdo do auxilio financeiro & acabar com os beneficios
concedidos & revelia do CONFAZ por meio da celebracdo de convénio entre os Estados e o Distrite Federal, onde serdo
disciplinados os efeitos dos incentives e beneficios "extra-CONFAZ" & dos créditos tributarios a eles relativos.

Os Estados também terdo gque apresentar a relacdo com a identificacdo completa de todos os atos relativos 3 concessao de
incentivos ou beneficios fiscais ou financeiros que ndo foram submetidos & aprovacao do CONFAZ.

Contudo, as propostas mencionadas ndo possuem o apoio das regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste, que defendem uma
aliguota diferenciada, visando manter vantagens comparativas para estas regides, gue utilizaram e ainda utilizam este
diferencial na concessiao de beneficios e incentivos para desenvolverem suas economias atraindo investimentos. A unificacdo
das aliquotas em 4% impde uma igualdade a Estados totalmente desiguais, trazendo perdas para Mato Grosso de R%
835.077.247,00, conforme estudos da Comissdo Técnica Permanente do ICMS - COTEPE/ICMS.

A unificacdo das aliguotas do ICMS em 4% até 2021, conforme estabelece o Projeto de Resolucdo do Senado n? 1/2013, tem
sido defendida pelos Estados do Sul e Sudeste e vista por alguns come a solucdo para a chamada "guerra fiscal” existente
entre os Estados brasileiros.

O gue se convencionou chamar de guerra fiscal €, na verdade, um artificio utilizado pelos Estades para atrair novos
investimentos aos seus territorios, mediante concessao de incentivos fiscais, com a finalidade de desenvolver e gerar renda
para sua regido e, assim, tentar alterar as suas condicdes de competitividade.

Importante ressaltar que a rendncia de ICMS para atrair o agente privado ocorre tanto entre Estados com aliguotas
diferenciadas quanto entre Estados com aliquotas uniformes.

Prova disso € a instalacdo da montadora francesa Renault no Municipio de Sao José dos Pinhais (PR), gue apds uma acirrada
disputa entre os Estados de S8o Paulo e Parana, para ver guem oferecia maiores vantagens fiscals, a empresa decidiu se
instalar no Parana. Portanto, mesmo os Estados do Sul e Sudeste, que possuem aliguotas interestaduais iguais, ndo deixaram
de batalhar para atrair investimentos para seus territorios, e o fato € que a guerra fiscal ocorre até mesmo entre estes Estados.

Desta forma, a unificacdo das aliguotas em 4% ndo tem o condao de acabar com a guerra fiscal. O gque ela pode, sim, & reduzir
a capacidade de os Estados menos desenvolvidos, de menor poder econdmico, concederem rendncia para atrair
investimentos., De forma figurada, “reduz os arsenais dos beligerantes”, com maior prejuizo aos Estados com menor



desenvolvimento econdmico.
d) Outras propostas que tramitam no Congresso Nacional e devem ser analisadas conjuntamente so as seguintes:

- Proposta de Emenda a Constituicdo n2 190/2012 - viabiliza financelramente a regulamentacio do montante destinado ao
ressarcimento dos Estados e Municipios brasileiros devide a desoneracao do ICMS nas exportactes de produtos primarios e
produtos semielaborados;

- Projeto de Lei Complementar n® 366/2013 - propde alteracdes na lista de servicos anexa & Lel Complementar n? 116/2003,
gue estabelece os servicos sujeitos ao 155, sendo gue a redagdo ampla de alguns dos itens invade diretamente a competéncia
tributaria dos Estados para a instituicio e cobranca do ICMS;

- Proposta de Emenda Constitucional n? 491/2010, juntamente com as PEC 160/2012 & PEC 3012013 apensadas, dispde sobre
proibicido de impostos sobre alimentos, remédios e fertilizantes, resultande em um impacto na receita tributaria do Estado de
Mato Grosso de aproximadamente R$ 75 milhdes no gue tange aos medicamentos e de RS 1,34 bilhdo referente aos insumos e
alimentos (estimativa com dados de 2013);

- Proposta de Emenda Constitucional n2 25/2014 - veda a instituicdo de impostos e contribuicées sociais sobre medicamentos
de uso humano, cujo impacto para Mato Grosso & de aproximadamente R$ 75 milhdes.

el Mo tocante aos beneficios, incentives fiscals ou financeires tramitam simultansamente, no Congresso MNacional, as
seguintes proposicdes: PLS 170/2012, PLP 85/2011 e PLP 188/2012, todas com a finalidade de alterar a Lei Complementar n2
241975 guanto ao quorum para aprovacio de convénio que conceda beneficios, incentivos fiscals ou financeiros.

f) Outro risco considerdvel para a receita pdblica s3o as acdes judicials em curse com o objetivo de afastar a incidéncia
do ICMS sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica (Tarifa de Uso do Sistermna de Distribuicao - TUSD). A estimativa de
desoneracdo mensal, em fungdo das liminares concedidas, serda de RS 27,07 milhdes. Caso a decisdo seja estendida para
todos os consumidores de energia elétrica, a perda anual podera ser superior a RS 324,91 milhdes.

al Efeitos irradiados pela Lei n2 10.207, de 19 de dezembro de 2014, na realizacdo da receita tributaria. Destaca-se que a
referida Lei contemplou, expressa ou implicitamente, extenso rol de beneficios fiscais, de fruicdo, inclusive de oficio,
assentados tanto em hipdteses futuras, come em eventos pretéritos, ja concretizados no tempo e no espaco. Em gualguer
caso, essas medidas implicam repercussao financeira negativa a ser suportada pelo erario estadual.

Acrescenta-se gue, dada a extensao dos beneficios concedidos, ndo se & possivel precisar o alcance dos reflexos financeiros
das medidas previstas na Lel n® 10.207/2014, porguanto atingirem ndo so regras pertinentes a componentes do crédito
tributario, reduzindo, assim, seu guantum, mas também por suprimirem prerrogativas fiscalizatérias, ao subtrair das normas
de imposicdo tributaria a forca cogente arrimada na aplicacdo de penalidades.

h} As alteracdes gue tramitam no Congresso Naclonal referentes a LC n® 123/2006 apresentam uma ameaca & arrecadacdo
dos Estados e Distrito Federal, a comecar pele Projeto de Lei Complementar n® 389/2014, que tramita na Camara dos
Deputados. Caso o referido projeto venha a ser aprovado com a atual redacdo, havera uma perda de arrecadacao do ICMS
para todos os Estados e Municipios, pols todas as operacies de substituicdo tributaria ou de antecipacdo do recolhimento do
ICMS destinadas aos contribuintes do Simples serdo submetidas & carga do Simples, ndo mais sendo permitide aplicar a carga
do produto submetido & substituicdo tributaria ou antecipagao.

Assim, os bens e servicos adquiridos, tomados, produzidos, revendidos ou prestados pela microempresa ou a empresa de
pequeno porte optante pelo Simples Nacional ndo estardo sujeitos ac regime de substituicdo tributiria ou ao regime de
antecipacao do recolhimento do imposto com encerramento de tributacdo, exceto em relagdo a combustiveis, cigarros, dguas,
refrigerantes, cervejas, motocicletas, maguinas e veiculos automotivos, produtos farmacéuticos e produtos de perfumaria, de
toucador e de higiene, autopegas, pneus novos de borracha, camaras de ar de borracha e embalagens para bebidas.

Para o Estado de Mato Grosso, os efeitos de tais projetos resultardo em uma perda de, aproximadamente, RS 350 milhdes ao
ano. O Projeto de Lei Complementar n? 45/2015 (gue concede as micro e peguenas empresas, nos casos de aquisicdo de
produtos sujeitos & substituicdo tributéria, o direito de pagar ICMS pela aliguota maxima a elas aplicadas (3,95%), tendo com
base de calculo o valor real da operacao), Projeto de Lei Complementar n2 448/2014 (que altera aliguota e as faixas do Simples
Nacional, cujo iImpacto para Mato Grosso & de aproximadamente R$ 3545 milhdes).

i} O diagnastico realizado no Acordo de Resultados da Secretaria de Estado de Planejamento (SEPLAN), Secretaria de Estado de
Desenvolvimento Econdmico (SEDEC) e Secretaria de Estado de Fazenda (SEFAZ) para o redesenho da politica tributéria do
Estado, incluindo a rendncia de receita, pode ser viste como uma alternativa do Estado para racionalizar a maguina
arrecadadora sem aumento da carga tributdria, promovendo assim incremento na atividade econdmica.

Riscos da despesa

Analegamente & receita, a despesa também estd sujeita a desvios entre realizacdo e previsao. Os fatores mals comuns gque
podem impactar as despesas sao:



al Ainflacdo corrente; e

k) Alteracdes no ordenamento juridice gue produzam cbrigacdes para o governo, posteriores a aprovacdo da Lei
Orgamentaria Anual, que podem gerar maior demanda pelos serviges plblicos prestados pelo Estado, tais como: sadde,
educacdo, seguranca, defensoria plblica, ete.

Riscos da Divida

O risco relacionado & administracdo da divida publica estadual decorre do impacto de eventuais variacdes das taxas de juros,
de cambio e de inflacdo nas dividas contratadas. Essas variagdes geram impacto no orgamento anual, reduzindo a capacidade
de financiamento das politicas plblicas, pols provocam variagdes no volume de recursos necessarios ao pagamento da divida
nos exercicios orcamentarios seguintes.

A divida pablica do Estado de Mato Grosso & contratual, tendoe como credores internos: a Unido, a Caixa Econdmica Federal e o
Banco do Brasil /4 e credores externos: o Bank Of America e o Banco Interamericano de Desenvalvimento - BID.

Alé abril de 2015, a divida renegociada sob a égide da Lei Federal n? 9.496/1997 representa 29% do estogue total da divida. A
divida externa representa 20% do total e o restante corresponde a dividas junto ao Banco do Brasil 5/A, BMDES, CEF e demais
dividas de encargos socials e fiscals parceladas com a Unido.

Mo gque se refere & divida pablica, o risco mals importante para o orgamento € o decorrente de eventuais variacdes no indice
geral de precos, na taxa de cdmbio & nos juros internacionais, gue impactem no servico da divida.

O servico da divida renegeciada com a Unige (Lei n? 9.496/1997) recebe influéncia da variacdo do IGP-DI, uma vez gue as
taxas de juros estdo fixas em 6% ao ano. A eventual variacdo a maior do |GP-DI se transfere para o orgamento da divida no
exercicio de 2016 & seguintes, uma vez gue essa divida terd o saldo devedor, primeiramente, corrigide monetariamente com
essa variacdo do IGP-DI superior 4 prevista e posterior incidéncia dos juros remuneratorios de 6% ao ano.

Enfatiza-se gue a mudanca do indexador da divida renegociada com a Unido depende da regulamentacio da Lei
Complementar n2 148, de 25 de novembro de 2014,

Em relacdo as dividas externas, o orgamento esta sujeito a riscos advindos da variag8o da taxa de cambio, uma vez gue as
operacies estdo contratadas em moeda estrangeira, no caso dolares americanos, e da taxa de juros internacionais variaveis
(LIBOR), que € a referéncia para formac3o da taxa de juros incldentes sobre estes empréstimos.

Meste contexto, estima-se uma variagdo no estogue da divida para 2016 de 5,44%, para 2017 de 5% e para 2018 de 5,63% em
decorréncia da variacdo na taxa de cambio. Ja em relacdo & projecdo do servico da divida externa estima-se uma variacdo de
aproximadamente RS 22,8 milhdes, RS 21,1 milhées & R$ 12,8 milhdes nos anos de 2016, 2017 e 2018, respectivamente.

Riscos de Administracdo da Divida

Esse risco decorre do fato de ser a divida publica indexada a diversos fatores como taxa de juros, taxa de cdmbio e inflacdo.
Deve-se ressaltar gue os fatores mencionados causam impactos ndo somente no exercicio em curso, mas igualmente nos
gxercicios futuros. Dessa forma, ocorrera variacdo no estogue da divida:

a) O risco cambial para a divida contratada pelo Estado dewve ser considerado como um segundo fator de risco
significativo (Bank Of América), na medida em gue pode aumentar o custo dos servicos da divida estadual.

a]] Em relacdo as receitas de operagdes de crédito, existem riscos provenientes de ndo assinatura de alguns contratos no
prazo previsto no cronograma.

Isso porgue dos atuais pleites, o Programa de Pontes de Concreto - PROCONCRETO e o Programa de Revitalizacdo das
Rodovias Estaduais ainda estdo em fase de andlise de concessdo de garantia pela Unido, na Secretaria de Tesouro Macional -
STN: & os Projetos: MT Fomento e CPAC - Caixa Econdmica Federal / Banco do Brasil /& & o Programa de Melhoria e
Aperfeicoamento da Gestdo Pdblica - Investimentos, Reformas e Construgdes encontram-se em elaboracdo de projetos
executivos e\ou de revisao.

Mesmo apos contratados, os pleitos podem sofrer variagde no valor a ser liberado, divergente ao programado. Todavia, foram
previstas na Lei de Diretrizes Orgamentarias, nas condicbes pleiteadas, em atendimento as exigéncias da Lei Cemplementar
ne 101, de 04/05/2000 {Lel de Responsabilidade Fiscal - LRF) e das Resolugdes do Senado Federal (RSF) n%s 40 & 43, de 20 & 21
de dezembro de 2001, que regem sobre a matéria de realizacio e contratacdo de operacdes de crédito.

A receita de operacgdes de crédito para o triénio 2016-2018 corresponde ao montante de R$ 1,1 bilhdo, conforme indica o
demonstrativo a seguir:

Riscos de Passivos Contingentes

Os riscos derivados de passivos contingentes sao dividas que, devido as suas caracteristicas, ainda nao foram reconhecidas



pelo ente da federagdo como obrigacao - caso contrario receberia um tratamento de passivo real.

A correcdo da URV para algumas categorias esta em litigio judicial e ja houve ganho em 12 instancia para diversas carreiras,
se confirmadoe em 22 instancia deve impactar no aumento das despesas de pesscal além do previsto.

Portanto, faz-se necessario cadastrar e acompanhar os riscos fiscais e os passivos contingentes, com vistas a realizacdo de
acdes planejadas para o gerenciamento de dividas potenciais, a fim de minimizar o impacto financeiro.

ADENDO RENUNCIA FISCAL
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